Degerleme Tablosu

10/06/2023 OYAK YATIRIM
P AR AR OO A
BIST-100 5269  PiyasaDegeri (mn) $ 243,469 2021  Deg.  2022T Deg. 2023T Deg.
1 Yil Igin Nom. TL Hedef 6692  Halka Agik Piyasa Degeri (mn) $ 72,729 Net Kar 186,282 179% 679,632  265% 602,950 -11%
Yiikselis Potansiyeli (TL) 27% FIK 17.0 a7 52

FDIVAFOK * 90 36 44

* FDIVAFOK sadece sanayi sirketler igin hesaplanmaktadir

anka Oyak  Cari/ Hedef (%) Yiikselis. Net Kar (TL mn) FIK FIDD

Tavsiyesi Fiyat (TL) Potansiyeli (mn $) Deg. (mn$) |lsl (mn $)| 2021 2022 20237 2021 2021 2022 20237 2021 2022 2023T
Bankacilik Kapanig Hedef Fiyat Potansiyel 27,650 6,728 519.8 56,561 277,007 213,486 116 24
AKBNK E0 1851 26.68 4% 4,072 2117 1186 12126 60,024 45,950 52.3% 7.9 16 21 13 06 05
ALBRK E0 278 350 26% 204 112 72 104 1,365 1,148 21.4% 66.6 51 61 15 09 07
GARAN E0 2042 4347 8% 5,227 732 86.9 13,601 58,509 45331 50.3% 91 21 27 15 08 08
HALKB EP 1222 12.10 1% 3,714 334 292 1,508 14,754 12,777 221% 58.2 60 69 20 10 09
ISCTR E0 12.88 1517 18% 5,449 1,689 1342 13,468 61,538 40,236 44.2% 96 21 32 15 07 08
TSKB E0 421 595 41% 499 194 131 1,089 4,055 3,988 411% 108 29 30 17 09 08
VAKBN E0 963 12,69 32% 4,040 22 257 4475 24017 20195 302% 229 40 a7 18 09 08
YKBNK E0 12.19 16.43 35% 4,356 1,307 1049 10,490 52,745 43,861 55.6% 98 20 23 16 08 06
Sigortacilik Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 1352 328 68 2218 2,787 4121 144 15 78 34 20 17
AKGRT E0 327 525 61% 223 62 36 189 121 805 -8.1% 278 435 65 50 27 19
AGESA E0 34.50 5086 73% 263 53 16 448 834 967 64.8% 139 74 64 7.0 37 27
ANSGR E0 15.86 25.20 59% 335 17 03 522 1133 905 24.5% 152 7.0 88 25 12
TURSG E0 10.80 17.80 65% 531 % 1,058 941 1444 17.7% 119 133 8.7 30 16

Oyak  Cari/ Hedef (%) Yiikselis Net Kar (TL mn) Net Borg! il

Banka Dist

Tavsiyesi Fiyat (TL) Potansiyeli (mn $) De (mn $) |is! 2021 2022 20237 (TL mn)
Havacilik Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 13,896 6750 322 6,709 56,428 54,462 260,349 490 58 60 185 60 46
PGSUS E0 567.20 644.00 14% 2,455 1,055 405 1,972 7,100 8,749 50,513 295 82 66 478 7.7 52
TAVHL E0 8350 117.00 40% 1,283 616 17.0 468 1,899 3,261 36,166 133 160 93 424 119 73
THYAO E0 174.00 189.00 9% 10,158 5079 264.3 8,213 47,429 42,452 173,670 430 51 57 148 53 42
Otomotiv Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 17,060 3435 129 15,736 37971 49,010 16,223 517 106 82 217 29 70
DOAS E0 145.00 224.00 54% 1,349 250 165 2,332 7,824 9,225 872 308 41 35 138 42 29
FROTO E0 657.00 72210 10% 9,753 1,756 451 8,801 18,614 25,911 24,378 550 124 89 269 129 85
TOASO E0 21200 20374 39% 4,484 1,076 603 3281 8,562 10,006 7,687 504 124 106 170 87 71
TTRAK E0 348.00 41477 19% 1,473 354 75 1322 2971 3,868 1,340 448 117 9.0 193 98 6.9
Gimento Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 1208 416 16 1320 4,052 2444 1,798 1055 62 126 213 128 96
AKCNS EP 79.70 75.00 -6% 645 123 52 304 1521 1,301 701 1326 100 110 394 119 71
CiMsA EP 114.20 109.00 -5% 653 204 111 1,017 3432 1,052 1,007 87.8 45 14.7 262 137 141
Kimyasallar Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 425 152 5 461 1,079 1148 703 145 38 36 94 a2 30
ALKIM EP 27.34 3000 10% 173 7% 26 248 572 547 -288 206 72 75 151 51 65
KLKIM E0 51.70 68.01 32% 252 75 25 213 507 601 -415 708 117 99 352 124 7.9
Holdingler Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 13,855 4,036 175 28,500 125075 99,350 4484 221 26 33 nm. nm. nm.
ALARK E0 68.10 110.00 62% 1,253 326 19.8 1274 11,441 8510 2,225 36.9 26 35 nm. nm. nm.
KCHOL E0 95.05 121.32 28% 10,197 2,243 1087 15193 69,806 58,640 -1,384 26.0 35 4.1 nm. nm. nm.
SAHOL E0 42.38 55.00 30% 3,658 1,792 66.2 12,032 43,828 32,200 -3,100 181 20 2.7 nm. nm. nm.
Insaat & Taahhiit Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 7332 1,097 69 6102 5744 14337 46,697 85 302 121 170 77 84
ENKAI EP 26.50 28.00 6% 6,726 807 53.1 5,159 1,961 12,040 -45,173 353 811 13.2 16.9 82 9.1
TKFEN EP 33.52 3152 -6% 525 252 14.6 839 3473 1,953 -1,592 -206.3 36 6.4 16.9 44 49
savunma Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 5691 1,489 o7 8172 13155 14,051 12,806 25 102 96 230 138 100
ASELS EP 49.50 58.68 19% 4,774 1,241 926 7131 11,916 12,349 6,394 254 95 9.1 217 126 9.9
OTKAR EP 180.60 271.50 50% 917 248 4.0 1,042 1,239 1,702 6,413 35.1 17.5 12.7 308 226 105
Beyaz Esya Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 3,039 456 278 3,065 4325 5821 3252 252 166 123 156 90 54
ARCLK EP 106.30 129.20 22% 3,039 456 278 3,065 4,325 5,821 32,529 252 16.6 12.3 15.6 9.0 5.4
Enerji Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 4,045 1,070 65 3915 21522 11,343 46,664 690 44 84 121 54 38
AKSEN EP 29.58 3417 16% 1,535 322 14.4 1,680 4,562 4311 6,491 772 8.0 8.4 18.0 7.0 57
ENJSA EP 3018 35.00 16% 1,508 302 183 2,282 14,498 4,461 8,184 32.8 25 8.0 82 51 30
ZOREN EP 287 6.96 143% 607 158 121 -86 111 283 29,826 194.3 128.9 50.7 119 5.4 35
Yiyecek & Igecek Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 5014 1,461 E%S 3232 8110 14943 43381 U7 146 79 13 47 34
AEFES E0 63.85 105.00 64% 1,599 512 10.7 1,068 3,429 4,900 16,191 46.4 110 77 77 31 23
CCOLA EO 243.70 327.00 34% 2,622 656 93 2271 4,331 7134 8,143 50.3 143 8.7 15.1 6.8 46
KRVGD EP 16.74 21.50 28% 170 48 13 133 408 610 1,453 329 9.8 6.6 26.0 87 ad
TATGD EP 25.30 32.00 26% 146 60 21 223 295 424 2,255 206 117 8.1 377 136 94
ULKER EP 32.96 45.00 37% 477 186 110 -464 -353 1,875 15,339 104 -31.9 6.0 11.4 49 3.4
Cam Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 5240 2568 % 9,040 19345 22356 22618 579 64 55 218 81 55
SISE EO 40.44 54.00 34% 5,240 2,568 96.1 9,040 19,345 22,356 22,618 57.9 6.4 55 218 81 5.5
saglk Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 649 227 3 290 1619 1676 2,449 263 95 92 132 76 51
MPARK E0 73.75 98.45 33% 649 227 32 290 1,619 1,676 2,449 236.3 95 9.2 13.2 76 5.1
Mobilya Kapani Hedef Fiyat  Potansiyel 180 97 2 256 514 756 1,402 250 83 56 131 64 41
YATAS EO 28.38 45.36 60% 180 97 25 256 514 756 1,402 25.0 83 5.6 131 6.4 41
BT Kapani Hedef Fiyat  Potansiyel 174 106 1 403 552 673 1,934 288 75 61 56 22 18
INDES EO 18.41 30.98 68% 174 106 15 403 552 673 -1,934 288 75 6.1 5.6 22 18
Madencilik Kapani Hedef Fiyat  Potansiyel 2,79 811 124 3,004 4010 5412 -10478 %5 165 122 257 184 109
KOZAL EA 20.64 15.20 -26% 2,796 811 1238 3,004 4,010 5,412 -10,478 36.5 165 122 257 184 109
Petrol, gaz Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 9,005 4,084 143 10,784 55,780 40943 8421 2149 38 52 101 a5 37
AKSA EO 64.15 87.24 36% 879 325 6.2 1,167 3422 2413 350 472 6.1 86 124 5.4 5.6
AYGAZ EP 83.30 80.00 -4% 775 186 22 670 4,733 3,075 301 -735.6 39 6.0 267 35.0 224
TUPRS EO 71.90 109.00 52% 5,861 2,872 90.3 3,495 41,045 31,159 -8,608 -55.6 34 a4 9.7 24 26
PETKM EA 13.91 10.66 -23% 1,491 701 44.7 5,452 6,580 4,296 16,378 324 5.4 82 85 152 145
GYo Kapani Hedef Fiyat  Potansiyel 673 141 3 6,462 6,980 8,607 2804 208 35 29 16 70 49
TRGYO EO 15.92 2285 44% 673 141 25 5,746 6,247 7,072 2,804 54.2 25 23 17.3 134 101
BASGZ E0 12.49 29.98 140% 370 55 28 77 733 1535 -4,029 16.4 119 5.7 5.1 24 16
Perakende Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 6,565 3870 76 3,692 12,167 15,881 9185 703 128 98 156 81 50
BIMAS EO 174.90 228.00 30% 4,493 2,696 54.8 2932 8,157 10,102 10,515 40.7 13.0 105 17.7 9.8 6.2
MAVI EO 6375 91.00 43% 536 391 53 400 1,439 2,140 -1,207 2,762.9 8.8 59 110 46 3.0
MGROS EO 200.60 243.00 21% 1,536 784 155 359 2,570 3,639 -123 -90.1 141 10.0 125 6.1 36
Denmir-gel Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 822 648 % 4,256 3129 4619 -3,053 974 62 42 31 a1 23
KRDMD EO 19.65 40.07 104% 649 577 86.3 3,853 2174 3,859 -2,858 369.3 103 5.8 37 42 29
Telekomiinikasyon Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 5918 2,072 86 10,793 15,188 14312 62,289 189 92 98 66 50 35
TCELL EO 3414 46.14 35% 3177 1,716 4a7.4 5,031 11,053 10,136 26,068 177 6.8 74 6.6 46 3.0
TTKOM EO 18.51 2129 15% 2,741 356 39.0 5,761 4,135 4,176 36,222 204 157 155 6.6 5.6 44
Lastik Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 1,280 237 7 1,773 3270 4348 7916 437 93 70 149 79 54
BRISA EP 52.40 70.00 34% 676 68 13 1,005 1,980 2,486 -47 296 81 6.4 108 5.4 39
KORDS EP 73.35 86.25 18% 604 169 5.3 769 1,289 1,862 7,963 93.3 111 77 20.0 113 7.3
EP: Endekse Paralel E0: Endeksin Uzerinde EA: Endeksin Altinda GG: Gozden Gegiriliyor ad.: Anlamh degil
* "Net Borc" kolonunda adsterilen rakamlar ilaili hissenin aciklanmis son mali tablosuna aére hesaolanmistir. Holdinaler icin Net Borc rakamlari istiraklerini kabsamamaktadir. Uyan metnini okuyunuz
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim g degildir. Yatinm g1 hizmeti, yetkii kurulustar tarafindan kisilerin risk ve gelir tercihleri dikkate alimarak kisiye 67el sunuimaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikedir. Bu tavsiyeler mali

durumunuz il risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verimesi uygun sonuglar

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatinm Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma BGlimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirianmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir tekiif igermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve
eksikiiklerden ve bu bilgilerin ticari amagl kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatinm Menkul Degerler A.S. higir sekilde sorumlu tutulamaz. lsbu rapordaki tiim goris ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Balimirne ait olup diger OYAK Grubu
sirketlerinin gériis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tiim gériis ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatinm ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabili. Ayrica, yatinmeilar bu raporda adi gegen
sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatinm bankaciligi ve/veya diger is liskileri iinde olabilecegini veya bu tir is firsatlan arayisinda olabilecegini kabul ederler.

Degerleme Yaklagimi: Degerieme yntemi olarak goguniukla Indirgenmis Nakit Akimi (INA) ve Ulust Es Gru yontemleri Temetti Verimi, Gordon Biiyime Modeli ve Yenileme Degeri metodu da uygun olan durumlarda kull Imak\ad\r Oyak Yatirm Menkul Degerler
A$.nin Arastirma Bolimi analistleri, degerlemelerinde tek bir yonteme baglh gibi; kendi g yaparak birden ok degerieme yéntemini de bir arada kullanabilmektedirler. IMKB-100in *Beklenen Piyasa Ge rastirma kapsamindaki sirketlerin, halka
agikiik oranlarina karsilik gelen piyasa degerleri iizerinden bulunan hedef getiriere gore hesaplanmariacr Oyak Yatirim Menku\ Degerler A.$.'nin arastirma kapsamindaki sirketlerin piyasa deger, yaklasik olarak IMKB'nin toplam piyasa degerinin %80'ine karsilik ge\mekled\r

Derecelendirme Metodolojisi: Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S, arastirma kapsamindaki her sirketi asagidaki kriterlere gore derecelendirmektedir: Bir hissenin hedef degeri, performans dénemimiz olan 12 aylik siire sonunda, analistin ulasmasini bekledigi degeri ifade eder. Hedef getirisi, 12 aylik dénem
sonundaki “Beklenen Piyasa Getirisi"nin en az %10 iizerinde olan hisselere ENDEKSIN UZERINDE GETIRI tavsiyesi verilir. Hedef getiisi "Beklenen Piyasa Getirisi'nin %10'unundan az olan hisselere ENDEKSIN ALTINDA GETIRI tavsiyesi verilirken; ENDEKSE PARALEL tavsiyesi ise, hedef getirisi ile
Beldenen Piyasa Gelirsi arasinda +- %101k bant igerisinde kalan hisselere verilen sneridir. Oyak Yatirim Menkul Degerler A.$. analstlri,sirketierl ilgil gelismelere paralel olarak degerlemelerini gézden gegiri ve gerekli gariidig anlarda hisselerle igiitavsiyelerini degistirebilirer. Bununia beraber, baz:
zamanlarda, bir hissenin hedef getirisi, fiyatiardaki bagl olarak, & disina gikabilir. Bu gibi durumlarda, analist tavsiyesini degistirmeyebilir.




