Degerleme Tablosu aq,
15/12/2022 OYAK YATIRIM
BIST-100 5189  Piyasa Degeri (mn) $ 297,143 2021 Deg. 2022T Deg. 2023T Deg.
1Yiligin Nom. TL Hedef 5102  Halka Acik Piyasa Degeri (mn) $ 89,725 Net Kar 185297 179% 618057  234% 573,650 1%
Yiikselis Potansiyeli (TL) 0% FIK 157 47 51
FDIVAFOK * 84 55 43
* FDIVAFOK sadece sanay sirketleri igin hesaplanmaktadic
Oyak  Cari/ Hedef (%) Yiiksel FD Piyasa Net Kar (TL mn) Fil

Tavsiyesi Fiyat Potansiyeli De (mn $) 2022T 20237
Bankacilik Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 32492 8443 885.7 56,033 277,409 212,703
AKBNK E0 1850 2216 20% 5165 2,686 1783 12126 59,219 44,909 54.6%
ALBRK =3 346 271 -22% 464 176 224 104 1,288 1,264 19.7%
GARAN E0 2856 34.85 22% 6,440 902 1086 13073 61,005 45413 61.5%
HALKB EP 1295 1027 -21% 3455 380 932 1,508 16,688 13,739 27.2%
ISCTR E0 1215 1284 6% 6523 2022 160.4 13,468 57,350 41,146 52.9%
TSKB E0 464 512 10% 697 212 450 1,089 4,082 3,988 45.3%
VAKBN EP 1147 10.69 7% 4379 304 958 4175 22,736 20,400 31.3%
YKBNK E0 11.84 13.40 13% 5369 1,611 182.1 10,490 55,041 41,843 56.8%
Sigortacilik Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 2,023 484 196 2218 1844 3458
AKGRT E0 380 452 19% 92 60 189 217 795 12.3%
AGESA E0 41.26 4095 80 59 448 810 891 66.7%
ANSGR EP 1733 10.00 163 07 522 603 705 16.2%
TURSG EP 1331 831 149 7.0 1,058 648 1,066 15.1%
Banka Digi

Tavsiye: Fiyat (TL) Potansiyeli (mn $) De (mn $) 2021 2022T 2023T (TL mn)
Havacilik Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 14,699 7135 529 6,709 51,485 64,391 235,159
PGSUS E0 465.30 488.00 5% 2,555 1,099 715 1972 3,185 7,864 42035
TAVHL E0 90.45 117.00 29% 1,764 847 357 468 1,488 3,261 29,186
THYAO E0 140.10 168.00 20% 10380 5190 4217 8213 46,812 53,266 163,938
Otomotiv Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 15,003 3,041 132 15,736 31615 36,468 24,739
DOAS E0 15550 21482 38% 1837 340 103 2332 7,980 8,927 2,044
FROTO E0 425.20 485.00 14% 8,010 1,442 565 8,801 14,420 17,480 27,039
TOASO EP 13950 11450 -18% 3,745 899 552 3281 7,106 7115 -810
TTRAK E0 524.00 440.80 -16% 1,501 360 101 1322 2,109 2,946 555
Gimento Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 1,248 374 13 1320 4,669 4822 226
AKCNS EP 58.15 42.10 -28% 598 114 30 304 1,519 1,325 785
CIMSA EP 89.65 87.00 3% 650 260 105 1,017 3,150 3,497 -559
Kimyasallar Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 581 219 16 461 867 1188 530
ALKIM EP 40.00 3750 -6% 322 142 85 248 548 662 259
KLKIM E0 41.98 62.89 50% 259 78 7.3 213 319 526 211
Holdingler Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 13993 4,247 198 28,499 110178 98,290 6326
ALARK E0 85.40 104.04 22% 1994 519 470 1274 10478 8510 612
KCHOL E0 7100 77.00 8% 9,666 2127 912 15193 64,200 57,780 1,926
SAHOL E0 3950 40.00 1% 4327 2120 106.8 12032 35,500 32,000 -4,400
Insaat & Taahhiit Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 9,265 1474 7 6102 2555 2,930 -43,074
ENKAI GG 25.62 GG [ 8,253 990 351 5159 UR UR -41,379
TKFEN E0 45.12 39.40 -13% 896 430 327 839 2345 2,607 1,757 2117 71 62 233 54 a7
ORGE EP 26.96 31.00 15% 116 53 37 104 210 233 61 395 103 93 213 9.2 81
Savunma Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 8,362 2,186 242 8172 8,900 11,428 12105 307 175 136 262 241 153
ASELS EP 58.30 2950 -49% 7136 1,855 2322 7131 7,850 9518 7,643 209 169 140 256 240 157
OTKAR EP 951.50 550.00 -42% 1,226 331 100 1042 1,050 1,910 4,462 369 217 120 299 248 135
Beyaz Esya Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 3414 512 222 3,065 3679 5114 28116 223 173 124 137 73 53
ARCLK EP 94.10 86.50 8% 3414 512 222 3,065 3,679 5114 28116 223 173 124 137 73 53
Enerji Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 6,763 1,899 173 3915 12,867 16,689 53,805 910 98 75 129 52 36
AKSEN EP 46,64 45.00 4% 3071 645 363 1,680 5,562 8,450 6,966 1217 103 68 265 86 51
ENJSA EP 2024 2350 -20% 1854 37 201 2282 3422 3,935 15,267 318 101 88 66 36 26
ODAS E0 1148 15.50 35% 863 630 807 39 3,683 4,021 968 652 44 20 433 39 33
ZOREN EP 7.27 495 -32% 976 254 267 -86 200 283 30,604 2461 909 64.2 131 55 39
Yiyecek & Igecek Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 6189 1,857 26 3,260 8536 14,726 35373 37 135 78 105 46 33
AEFES E0 67.00 89.00 33% 2130 682 13 1,068 4,228 5338 11137 487 94 7.4 7.2 30 22
CCoLA E0 196.70 281.00 43% 2,686 672 78 2271 4,110 7134 6,697 406 122 7.0 122 55 37
KRVGD EP 2598 16.20 -38% 335 9 a7 162 374 681 1332 510 166 92 286 110 ad
TATGD EP 35.42 28.00 21% 259 106 27 223 295 424 1,465 288 163 114 416 151 104
ULKER EP 42.46 25.00 -41% 780 304 198 -464 -471 1,150 14,743 134 308 126 126 69 51
cam Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 6,486 3178 157 9133 18,423 20450 18642 565 66 59 203 74 54
SISE E0 39.44 40.00 1% 6,486 3178 1575 9133 18,423 20,450 18,642 56.5 6.6 59 203 71 54
sagik Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 882 309 3 290 1,221 1,524 1452 2530 135 108 132 78 53
MPARK E0 78.95 81.00 3% 882 309 33 290 1,221 1,524 1452 2530 135 108 13.2 78 53
Mobilya Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 204 159 ) 256 543 959 %67 21 101 57 149 na na.
YATAS GG. 36.50 4536 24% 204 159 40 256 543 959 967 321 101 57 149 na na
BT Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 250 152 ) 403 662 725 -867 324 70 64 93 39 35
INDES EU 2076 20.00 4% 250 152 38 403 662 725 -867 324 7.0 6.4 93 39 35
Madencilik Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 4,010 1,163 100 3,004 4,200 4,662 9,849 413 178 160 300 178 174
KOZAL EP 489.80 215.00 -56% 4,010 1,163 100.2 3,004 4,200 4,662 -9,849 413 178 160 300 178 174
Petrol, gaz Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 11,755 5217 321 10,608 44,762 33,256 11,655 2210 49 66 108 37 a3
AKSA EU 87.40 82.00 6% 1519 562 172 1167 3,012 3158 1,699 643 94 90 176 68 59
AYGAZ EP 85.00 68.00 -20% 1,003 241 39 670 3,790 2612 1620 7507 49 7.2 289 265 187
TUPRS EU 457.40 540.00 18% 6,759 3312 1485 3319 31,247 22,004 5,795 505 20 57 93 23 28
PETKM EP 1818 14.00 -23% 2474 1,163 151.0 5452 6713 5392 14131 424 69 85 99 143 109
GYo Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 923 194 ) 6,462 6,980 8,607 3959 404 48 39 176 106 74
TRGYO EU 1719 16.72 3% 923 194 41 5746 6247 7072 3959 585 28 24 195 151 114
BASGZ EU 2310 2423 5% 868 130 140 77 733 1,535 -1,887 304 220 105 153 74 49
Perakende Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 6,202 3,689 % 3692 9,749 14,730 6,607 523 119 78 17 58 39
BIMAS E0 128550 181.00 41% 4,189 2513 58.8 2,932 6,441 9,144 7,299 29.9 121 85 132 68 a7
MAVI EU 126.90 165.00 30% 677 494 7.6 400 1,378 1,983 -576 27499 91 64 116 50 35
MGROS EU 13750 191.00 39% 1,337 682 236 359 1,929 3,603 -116 618 129 69 86 40 25
Demir-gel Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 1,083 808 194 4,256 3,259 3,029 2,199 011 62 67 34 35 36
KRDMD EU 18.08 15.30 -15% 757 674 1856 3853 25509 2379 2134 3398 82 87 36 42 42
CEMTS EP 60.10 69.12 15% 326 134 88 403 750 650 -66 437 81 93 156 63 75
Telekomiinikasyon Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 8,285 2822 162 10,793 11,430 11,237 54075 208 135 137 68 52 a3
TCELL EP 36.04 3050 -15% 4,257 2,299 929 5031 7215 8,109 22,743 187 1.0 98 67 a7 38
TTKOM EP 2144 14.32 -33% 4,029 524 687 5761 4,215 3128 31332 236 178 240 69 56 49
Lastik Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel 1,776 340 18 1,773 3,753 4177 7,360 477 88 79 157 7.6 63
BRISA EP 53.30 50.00 6% 873 87 26 1,005 2135 2315 263 301 76 70 12 57 49
KORDS EP 86.45 75.00 -13% 903 253 150 769 1,618 1,862 7,097 1009 104 9.0 211 97 7.7

EU: Endeksin Uzerinde EA: Endeksin Altinda
* "Net Borc" kolonunda adsterilen rakamlar ilaili hissenin aciklanmis son mali tablosuna are hesalanmistir. Holdinaler icin Net Borc rakamlari istiraklerini kapsamamaktadir.

EP: Endekse Paralel GG: Gozden Gegiriliyor ad.: Anlamii degil

Uyani metnini okuyunuz

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim degildir. Yatirim hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercinleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi uygun sonuglar

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatinm Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma BGliimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif igermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagli kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatinim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimiine it olup diger OYAK Grubu
sirketlerinin gorils ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler Gnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatirimeilar bu raporda adi gegen
sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim bankaciligi velveya diger is iliskileri iginde olabilecegini veya bu tir s firsatlar arayisinda olabilecegini kabul ederler.

Degerleme Yaklasimi: Degerleme yéntemi olarak gogunlukla Indirgenmis Nakit Akimi (INA) ve Utust Temettii Verimi, Gordon Biiyiime Modeli ve Yenileme Degeri metodu da uygun olan durumlarda kullaniimaktadir. Oyak Yatirim Menkul Degerler
A$.nin Arastirma Blimii analistleri, degerlemelerinde tek bir yonteme bagh gibi; kendi yaparak birden gok degerleme yéntemini de bir arada kullanabilmekiedirler. IMKB-100'in “Beklenen Piyasa Getirisi", arastirma kapsamindaki sirketlerin, halka
aciklik oranlarina karsilik gelen piyasa degerleri iizerinden bulunan hedef getirilere gére hesaplanmaktamr Oyak vEunm Menku\ Degerler A.$.'nin arastirma kapsamindaki sirketlerin piyasa degeri, yaklasik olarak IMKB'nin toplam piyasa degerinin %80'ine karsilik gelmektedir.

Es Grup yontemleri

Derecelendirme Metodolojisi: Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S, arastirma kapsamindaki her sirketi asagidaki kriterlere gre derecelendirmektedir: Bir hissenin hedef degeri, performans dénemimiz olan 12 aylik siire sonunda, analistin ulasmasini bekledigi degeri ifade eder. Hedef getirisi, 12 aylik donem
sonundaki “Beklenen Piyasa Getirisi'nin en az %10 iizerinde olan hisselere ENDEKSIN UZERINDE GETIRI tavsiyesi verilir. Hedef getirisi “Beklenen Piyasa Getirisi'nin %10'unundan az olan hisselere ENDEKSIN ALTINDA GETIRI tavsiyesi veriliken; ENDEKSE PARALEL tavsiyesi ise, hedef getirisi ile
Beklenen Piyasa Gelirisi arasinda +/- %101uk bant igerisinde kalan hisselere verilen éneridir. Oyak Yatirim Menkul Degerler A.$. analistler, sirketlerle ilgili gelismelere paralel olarak degerlemelerini g5zden gegiri ve gerekl garildigi anlarda hisselerle ilgil tavsiyelerini degistirebilirer. Bununla beraber, baz1
zamanlarda, bir hissenin hedef getiris, fiyatiardaki bagh olarak, ¢ disina cikabilir. Bu gibi durumlarda, analist tavsiyesini




