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0 FOMC tutanaklarinda artis sinyali

Q Aylik TUFE enflasyonu %1,84 olarak gergeklesti

Q Haftanin giindemi ABD TUFE enflasyonu

0 Tiirkiye'de bu hafta perakende satislar, 5demeler dengesi ve biitce
dengesi verileri takip edilecek

Yurt digi Makroekonomik Geligsmeler

FOMC tutanaklarinda artis sinyali... Fed’in Eylil toplanti tutanaklari, tyelerin tamaminin 25bp
faiz artisini destekledigini gdsterdi. Yetkililerin ¢ogu, enflasyonist baskilarin yeniden gliclenmesi
riskine kargi yil sonuna kadar bir faiz artiginin daha gerekli olabilecegini degerlendirdi. Bazi Gyeler
ise ekonominin temel ivmesinin guglendigine dikkat gekerek daha yiiksek faizlerin gerekli oldugu
g6risunl paylasti. Tutanaklar, Fed'in buylme gérinumune iligkin endiselerinin azaldidini ve
enflasyon risklerinin yeniden 6n plana giktigini gésteriyor. Ayrica, uzun vadeli tahvil getirilerindeki
yukselise ragmen gicli hisse senedi performansi ve dar kredi spreadleri nedeniyle finansal
kosullarin halen buyimeyi destekleyici oldugu degerlendirildi.

Piyasa Gostergeleri

Kurlar Son Haftalik Yilbagindan
Dolar/TL 49.26 0.3% 14.7%
Euro/TL 55.19 (0.2%) 9.8%
Doviz Sepeti/TL 52.23 0.1% 11.9%
DXY 102.23 0.3% 4.0%
Euro/Dolar 1.1201 (0.5%) (4.6%)
Dolar/Yen 158.31 0.3% 1.1%
Dolar/Zar 16.50 (0.9%) (0.4%)
Dolar/Brl 4.99 (4.2%) (8.9%)
Dolar/Rub 85.10 1.6% 8.1%
Hisse Senedi Son Haftalik Yilbagindan
BiST100 12,266 (0.0%) 8.9%
Dow Jones 51,655 0.9% 7.5%
S&P500 7,812 1.2% 14.1%
Eurostoxx 6,173 (1.0%) 6.6%
Nikkei 69,031 1.1% 37.1%
SSEC 3,812 (0.8%) (4.0%)
MSCI EM $ 1,709 (0.0%) 21.7%
MSCI Turkey $ 324 (1.2%) 11.5%
Bono-Eurobond Son Haftalik Yilbagindan
1Y TRL 38.7% (111 bps) 128 bps
2Y TRL 39.6% (82 bps) 242 bps
10Y TRL 35.4% (17 bps) 641 bps
5Y Eurobond$ 7.4% (21 bps) 148 bps
10Y Eurobond$ 7.8% (17 bps) 125 bps
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Yurt i¢ci Makroekonomik Gelismeler

Aylik TUFE enflasyonu %1,84 olarak gergeklesti... TUFE enflasyonu Eylill ayinda
aylik %1,84 ile piyasa beklentisinin (%2,2; OYAK Yatinm: %2,4) altinda gergeklesti.
Bdylece yillik enflasyon Agustos ayindaki %31,5 seviyesinden %29,7'ye geriledi. Bu
doénemde vyillik gekirdek enflasyon B ve C endekslerine gore sirasiyla %29,0 ve %28,7'ye
gerilerken (6nceki ay %30,7 ve %30,1), aylik cekirdek enflasyon sirasiyla %2,01 ve
%2,14 oldu. Mevsimsellikten arindiriimis aylik enflasyonu manget TUFE igin %1,6, B ve
C cekirdek endeksleri icin ise sirasiyla %1,6 ve %1,7 olarak hesapliyoruz. Ayrica
medyan enflasyon ve SATRIM gdéstergelerinin her ikisi de %1,7 civarinda kalarak, ana
egiliminin bir 6nceki aydaki %1,9 seviyesinden %1,6-1,7 civarina geriledigine isaret
ediyor. Yiiksek petrol fiyatlarina ve iran-ABD gatismasinin devam etmesine ragmen
temel enflasyon goriinimindeki iyilesmeyi olumlu karsiliyor ve bu gelismenin buylk
Olglde ic talepteki zayiflamayi yansittigini dislniyoruz. Bununla birlikte, son bes aydir
devam eden gida fiyatlarindaki dislisiin éniimuzdeki dénemde siirmesinin zor olmasi
nedeniyle enflasyonun Ekim ayinda yeniden yiikselmesini bekliyoruz. Bu dogrultuda, yil
sonu enflasyon tahminimizi %29,5'ten %29,2’ye sinirh sekilde asagi ¢ektik. 22 Ekim'de
gergeklestirilecek PPK toplantisinda, beraberinde alinacak makroihtiyati tedbirlerin
kapsamina bagl olarak politika faizinde 100-150 baz puanlik bir indirim bekliyoruz.

Gida enflasyonu beklentilerin altinda kaldi... Ana harcama gruplari arasinda
ulastirma aylik enflasyona 0,49 puan katki saglarken, konut ve egitim gruplarinin katkilari
siraslyla 0,33 ve 0,30 puan oldu. Gida enflasyonu Eylll ayinda %2,5'lik beklentimizin
oldukga altinda, aylik %0,2 gerilerken, bunda 6zellikle taze meyve ve sebze fiyatlarindaki
%8,9'luk dusus belirleyici oldu. Béylece gida fiyatlarinda son bes aydaki kiimilatif diistis
%28,3’e ulasti ve bu egilimin 6nimiizdeki aylarda tersine ddnmesi muhtemel goriindyor.
Ulastirma enflasyonu ise Eylil ayinda %2,8 ile gérece sinirli kalirken, bunda ugak bileti
fiyatlarindaki yaklasik %10’luk dists etkili oldu. Otomobil fiyatlar ise %1,5 artti. Ote
yandan, akaryakit fiyatlari ortalama %12 yiikselirken, okullarin agiimasiyla servis
Ucretleri %16 artti.

Hizmet enflasyonunda gerileme... Mal enflasyonu Eylil ayinda aylik %1,63 artarken,
yillik mal enflasyonu bir 6nceki aydaki %26,2 seviyesinden %24,8’e geriledi. Temel mal
fiyatlar, mevsimsel etkilerle giyim fiyatlarindaki artigin etkisiyle aylik %2,1 yiikselirken,
otomobil, mobilya ve ev aletleri fiyatlarindaki artiglar gérece sinirli kaldi. Eyliil ayinda
islenmemis gida enflasyonu %-2,3, islenmis gida enflasyonu ise %1,4 oldu. Yillik bazda
islenmemis gida enflasyonu %34,1'den %24,2'ye, islenmis gida enflasyonu ise Agustos
ayindaki %33,5 seviyesinden %30,3’e geriledi. Diger taraftan, hizmet enflasyonu aylik
%2,2 artarken, yillik hizmet enflasyonu %40,3’ten %37,7’ye geriledi. Kira enflasyonu
aylik %3,1'e (mevsimsellikten arindiriimis: %2,0) ylkselirken, Adustos ayinda bu oran
%3,0 (mevsimsellikten arindiriimis: %2,2) seviyesindeydi. Buna karsilik, petrol
fiyatlarindaki yukselis ve rafineri marjlarindaki artisa ragmen ulastirma hizmetleri
enflasyonu aylik %0,2'ye geriledi. Yillik bazda kira enflasyonu Eylil ayinda %41,3’e
gerilemeye devam etti. Oniimiizdeki dénemde, egitim fiyat artiglarina getirilen tavan ve
kira enflasyonundaki yavaglamanin destegiyle hizmet enflasyonunun kademeli olarak
ihimlilagsmasini bekliyoruz.

UFE enflasyonu sinirli geriledi... Aylik UFE enflasyonu Eyliil ayinda %2,07 ile gegen
yilin ayni ayindaki %2,52 seviyesinin altinda gerceklesirken, yillik UFE enflasyonu
Adustos ayindaki %28,0 seviyesinden %27,4’e geriledi. Ana alt kalemler arasinda ham
petrol fiyatlari %9,4 ile sert sekilde gerilerken, rafineri trlnleri ve kémdir fiyatlar sirasiyla
%13,3 ve %7,4 artti. Yillik bazda rafineri driinleri UFE enflasyonu Agustos ayindaki
%97,1 seviyesinden %116,8’e yiikseldi. Buna karsilik, elektrik fiyatlari gérece sinirli bir
goruniim sergilerken, yillik enflasyon Eylil ayinda %8,7 oldu.

Eyliil ayinda 5,2 milyar dolar dis ticaret agigi... Ticaret Bakanli§i tarafindan agiklanan
onci verilere gére, Tlrkiye'nin dis ticaret agigi Eylil ayinda yillik bazda %24,8 daralarak
5,2 milyar dolar oldu. ihracat yillik %15,4 artisla 26,0 milyar dolara yiikselirken, ithalat
%5,9 artarak 31,2 milyar dolar oldu. Bdylece 12 aylik kiimulatif dis ticaret acigi, bir
énceki aydaki 97,8 milyar dolardan 96,0 milyar dolara geriledi. ihracatin ithalati karsilama
orani yillik bazda 6,8 puan artarak %83,2'ye yiikseldi. Enerji ve altin hari¢ tutuldugunda
ise bu oran yillik 3,3 puan artigla %97,7 olarak gergeklesti. Altin ithalati Eylll ayinda yillik
%82,8 duslsle 0,4 milyar dolara gerilerken, altin ihracati 5,1 katina ylkseldi ve Turkiye
Ust Uste ikinci ayda net altin ihracatgisi oldu. Ote yandan, yiiksek enerji fiyatlarinin
etkisiyle enerji ithalati Eylil ayinda yillik %50,4 artarak 6,8 milyar dolara yiikseldi. Eylul
ayinda otomotiv ithalati yillik %24,7 disisle 2,2 milyar dolara geriledi. Benzer sekilde,
tiiketim mallari ithalati %0,5 dlstsle 4,5 milyar dolar oldu. Buna karsilik, sermaye mallari
ithalati Eylll ayinda yillik %9,6 artti. Eylil ayinda elektronik, plastik ve bakir esya ithalati
siraslyla %22, %10 ve %42 yiikseldi. Ihracat tarafinda ise otomotiv, elektronik ve meyve
ihracati Eylil ayinda sirasiyla %8, %42 ve %43 artarken, miihimmat ihracati %6 geriledi.
Bélgesel bazda Avrupa'ya ihracat yillik %12, Yakin ve Orta Dogu’ya ihracat ise %16 artti.
Ulke bazinda ispanya, Cin ve ABD'ye ihracat sirasiyla %15, %86 ve %43 artarken, Misir
ve Iran’a ihracat sirasiyla %30 ve %55 yiikseldi. Bu (lkelere yonelik ihracattaki artigin,
Orta Dogu’'daki ticaret akisinda yasanan bozulmalardan kaynaklandigini distniyoruz.
ithalat tarafinda ise Gin, ABD ve Hindistan'dan yapilan ithalat yillik bazda sirasiyla %24,
%21 ve %97 artarken, Rusya’dan ithalat %79 geriledi. Rusya'dan ithalattaki sert
disusin, Ulkedeki dizel ihracat yasagindan kaynaklandigi degerlendirilebilir.

Yillik dretimde %1,9 daralma... Sanayi Uretimi agustos ayinda yillik bazda %1,9
daralirken, onceki ay %0,2'lik disls kaydedimisti. Aylik bazda ise uretim
temmuzdaki %0,9'luk daralmanin ardindan agustosta %1,0 geriledi. Sanayi Uretimi,
ozellikle savunma sanayii kaynakli imalat Uretimindeki dalgalanmalarin etkisiyle
2025'ten bu yana yiiksek oynaklik sergiliyor. Nitekim savunma sanayii adustos
ayinda manset sanayi Uretimindeki aylik degisime 0,9 puan negatif katkida bulundu.
Ote yandan, GSYH hesaplamalarina dogrudan yansiyan takvim etkisinden
arindirimamis sanayi Uretimi yillik bazda degisim godstermedi. Alt sektérlere
bakildiginda, madencilik ve tas ocakciligi ile elektrik Gretimi sirasiyla %4,1 ve %3,3
artarken, imalat sanayii iretimi %1,6 geriledi. Oniimiizdeki aylarda ise imalat PMI'inin
son dort yilin en yliksek seviyelerine yakin seyretmesiyle sanayi Uretiminde kismi bir
toparlanma gorilebilecegini disiiniyoruz.

Yiiksek teknoloji liretiminde oynaklik... Yiksek teknoloji Uriinlerin Uretimi agustos
ayinda aylik %4,8, yillik ise %14,5 artti. Savunma sanayi ve bilgisayar&elektronik
agirhkta oldugu bu grupta, teslimat takvimleri ve lretim dénemlerindeki degiskenlik
nedeniyle yiiksek oynaklik devam ediyor. Buna karsilik, orta-yliksek teknoloji
Urdinlerin Gretimi aylik %2,3 gerilerken, orta-diislik ve dusik teknoloji Uriinlerde
sirastyla %2,0 ve %1,7 disls kaydedildi. Yillik bazda diigik ve orta-dligiik teknoloji
Urlinlerin Uretimi sirasiyla %3,1 ve %1,9 azalirken, orta-yliksek teknoloji Uriinlerdeki
daralma %5,6 oldu. Yatirnm mallar Gretimi de zayif seyrini surdlrerek yillik %5,1,
aylik %3,3 geriledi. Ara mali Uretimi aylik %0,9 azalirken, enerji Uretimi 6nceki aydaki
dislk bazin da etkisiyle %3,4 artti. Temmuz ayinda sinirli bir iyilesme gdsteren
dayanikli tiketim mallar Uretimi ise agustosta yeniden zayiflayarak aylik %2,9, yillik
%1,5 geriledi.

Sektorel goriinimde aylik bazda daralma one cikiyor... Sektérel dagihima
bakildiginda, agustos ayinda 25 sektériin 16’sinda aylik bazda daralma, 9'unda ise
artis kaydedildi. En zayif performans gésteren sektdrlerden biri olan ve blyuk 6lgtide
savunma sanayiiyle iligkili diger ulagsim araglarinin Gretimi aylik %21,8, yilhk %26,2
gerileyerek manset sanayi Uretimindeki aylik daralmanin en blyiik negatif katkisini
yapti. Makine ve ekipman uretimindeki zayifllk da devam ederken, sektdrde aylik
%7,6, yillik %10,9 disiis gorildi. igecek tretimi aylik %2,9 ve yillik %4,0 gerilerken,
giyim esyalari Uretimindeki disls aylik %8,7, yillik %16,4’'e ulasti. Bu gérinim,
maliyet rekabetgiliine iligkin baskilar altinda emek yodun sektérlerdeki zayifigin
sirdiigline isaret ediyor. Dider taraftan, motorlu tasit Gretimi aylik %5,0, yillk %4,4
artarak daha olumlu bir performans sergiledi. Bilgisayar, elektronik ve optik Uriinlerin
Uretimi de aylik %5,7, yillik %36,0 artigla gucli seyrini korudu. Elektrikli teghizat
Uretimi aylik %4,3 ve yillik %6,2 artarken, gida Urlinleri imalatinda aylik %2,5, yillik
%2,2 blyime kaydedildi. Kok ve rafine petrol riinleri Uretimi ise aylik %5,6, yillik
%5,0 artti. Buna karsilik, mobilya ve diger imalat sanayii Uretimi yillik bazda %3,8
artmasina ragmen aylik %3,2 geriledi. Genel olarak sektérel dagilim, motorlu tagitlar,
elektronik ve enerjiyle iligkili bazi sektorlerdeki olumlu performansa karsin, sanayi
Uretiminde aylik bazda genele yayilan bir zayifliga isaret ediyor.
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Makroekonomik Gostergeler

Bilyiime 1C 2025 2C 2025 3C 2025 | 4C 2025 1C 2026 2C 2026
GSYH (Milyar TL, cari fiyatlarla) 12570 14610 17533 18527 17098 19,870
GSYH (Milyar Dolar, cari fiyatlarla) 348 378 436 440 392 438
GSYH (4 Ceyrek Toplam, Milyar TL) 48,153 52,601 57,800 63,241 67,769 73,028
Ceyreklik Bilyiime, ceyrekten ceyrege 0.9% 1.2% 0.8% 0.3% 0.3% 1.1%
Ceyreklik Biiyiime, yildan yila 2.6% 4.8% 3.9% 3.5% 2.6% 2.3%
istihdam Verileri 2C 2025 3C 2025 | 4C 2025 1C 2026 2C 2026 | Temmuz 26
igsizlik Orani (m.e.a) 8.0% 8.6% 7.8% 8.1% 7.6% 8.1%
isgiiciine Katilma Orani (m.e.a) 53.7% 53.4% 52.9% 53.0% 52.9% 52.5%
Tarim disi igsizlik orani (m.e.a) 31.5% 30.1% 29.0% 31.1% 28.8% 30.6%
Sanayi Uretimi (geyreklik Ortalama) 2C 2025 | 3C 2025 | 4C 2025 1C 2026 | 2C 2026 | Agustos 26
Sanayi Uretimi (tea, Yillik Deg.) 4.6% 4.7% 1.4% (0.2%) 1.7% (1.1%)
Ara Mali imalati 4.0% 3.9% 3.3% 0.5% 2.9% 0.4%
Dayanikh Tiiketim Mal imalat (2.8%) (6.2%) (5.8%) (9.6%) (2.6%) (1.7%)
Dayaniksiz Tiiketim Mali imalati 0.5% (3.6%) (5.2%) (7.1%) (1.3%) 1-.4%
Sermaye Mali imalati 11.4% 17.8% 6.1% 6.6% 4.1% (4.0%)
Enflasyon 2G 2025 | 3G 2025 | 4G 2025 | 1GC 2026 | 2G 2026 | Eyliil 26
TUFE 35.0% 33.3% 30.9% 30.9% 32.1% 29.7%
Cekirdek-C 35.6% 32.5% 31.1% 29.7% 29.8% 28.7%
UFE 24.5% 26.6% 27.7% 28.1% 28.1% 27.4%
Dig Ticaret (Ceyreklik Toplam, Milyar Dolar) 2G 2025 | 3G 2025 | 4C 2025 | 1C 2026 | 2C 2026 | Agustos 26
ihracat 66.1 69.1 72.8 63.3 72.7 74.0
ithalat 93.0 86.8 97.8 91.9 97.3 97.0
Dis Ticaret Dengesi (27.0) (17.7) (25.0) (28.6) (24.6) (23.0)
Altin ve Enerji Hari¢ (11.7) (3.2) (5.6) (11.40) (7.8) (8.2)
Odemeler Dengesi (Milyar Dolar) 2C 2025 3C 2025 | 4C 2025 1C 2026 2C 2026 | Temmuz 26
Cari iglemler Dengesi (12 ay birikimli) (24.1) (25.6) (30.2) (39.7) (38.9) (40.7)
Cekirdek Cari Acik (12 ay birikimli) 41.9 411 36.8 26.6 29.0 27.8
Turizm Gelirleri (Net, 12 ay birikimli) 49.3 49.6 51.0 51.7 51.3 51.2
Dogrudan Yatinmlar (net, 12 Ay Birikimli) 4.8 5.7 3.1 2.2 0.8 (0.3)
Portféy Yatirimlari (Geyreklik Toplam) (7.3) 8.0 (0.5) (4.6) 3.5 5.3
Hisse Senedi 0.7 0.8 0.7 (0.8) 4.4 2.1
DIBS (3.7) 4.1 2.0 (2.0) 1.3 3.3
Eurobond (1.6) 3.2 (1.4) 1.9 1.0 0.6
Eurobond (Reel Sektér) 0.3 0.6 0.6 1.1 2.0 2.7
Banka-Uzun Vadeli Borglanma (Ceyreklik Toplam) 6.6 41 4.3 3.7 6.7 6.4
Reel Sektér Uzun Vadeli Borglanma (Geyreklik Toplam) 1.9 2.6 10.5 4.6 4.1 3.4
Rezerv (Ceyreklik Toplam) (15.6) 15.7 (10.5) (42.0) 9.7 12.0
Net Hata Noksan (Ceyreklik Toplam) (0.1) 21 (7.8) (14.1) (0.6) 1.3
Dis Borg Stoku 3C 2024 4C 2024 1C 2025 2C 2025 3C 2025 4C 2025
Toplam Dig Borg Stoku/GSYH 30% 28% 29% 29% 28% 27%
Kisa Vadeli Dig Borg Stoku/GSYH 18% 16% 16% 15% 15% 14%
Uzun Vadeli Dig Borg Stoku/GSYH 12% 12% 13% 14% 13% 13%
Kamu Dig Borg Stoku/GSYH 9% 8% 7% 7% 6% 6%
Ozel Sektor Dig Borg Stoku/GSYH 22% 20% 21% 22% 22% 22%
Biitce (Ceyreklik Toplam, Milyar TL) 2G 2025 | 3G 2025 | 4G 2025 | 1G 2026 | 2G 2026 | Agustos 26
Gelirler 3,192.0 3,294.0 3,831.0 4,005.0 3,782.0 4,577.0
Harcamalar 3,461.0 3,552.0 4,412.0 4,425.0 4,305.0 4,828.0
Faiz Dig1 Harcamalar 2,814.0 2,962.0 4,020.0 3,549.0 3,717.0 4,103.0
Biitce Dengesi (270.0) (257.0) (582.0) (420.0) (523.0) (251.0)
Faiz Disi Denge 378.0 332.0 (189.0) 456.0 65.0 474.0
Déviz Rezervleri (Milyar Dolar) 2G 2025 | 3G 2025 | 4G 2025 | 1C 2026 | 2G 2026 | Ekim 26
Merkez Bankasi Déviz Rezervleri 7.1 87.0 77.0 55.3 54.3 60.3
Toplam Déviz Rezervleri 149.9 183.0 193.9 155.3 149.2 167.4
Briit Rezerv/3 Aylik ithalat 1.71 2.21 212 1.87 1.57 1.73
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Bankacilik Sektori

Fonlama Kaynaklari 02-Eki-26 25-Eyl-26 26-Haz-26 26-Ara-25 26-Eyl-25 Haftahk 3 Aylik  Yil.bas. Yilhk
Toplam Mevduatlar 32,364,742 32,675,352 30,268,569 27,378,657 24,968,333 (1.0%) 6.9% 18.2% 29.6%
TL Mevduatlar 19,820,645 20,081,618 18,832,766 16,719,192 15,397,572 (1.3%) 5.2% 18.6% 28.7%
Vadesiz Mevduat 2,992,059 3,187,524 3,055,395 2,861,690 2,625,535 (6.1%) (2.1%) 4.6% 14.0%
YP Mevduatlar (mnABD$) 256,740 258,700 246,638 249,641 231,487 (0.8%) 4.1% 2.8% 10.9%
Vadesiz Mevduat 234,219 241,842 236,045 239,473 216,342 (3.2%) (0.8%) (2.2%) 8.3%
Repo Fonlamasi 3,361,531 3,133,330 2,874,711 2,390,939 2,928,406 7.3% 16.9% 40.6% 14.8%
FX Repo (milyon dolar) 25,423 25,780 25,767 28,817 30,578 (1.4%) (1.3%)  (11.8%)  (16.9%)
Y.digi Bankalar (mn ABD$) 119,383 120,530 114,357 103,362 101,492 (1.0%) 4.4% 15.5% 17.6%
Ozkaynaklar 6,142,585 6,142,471 5,753,402 4,986,974 4,470,568 0.0% 6.8% 23.2% 37.4%
Plasmanlar (milyon TL) 02-Eki-26 25-Eyl-26 26-Haz-26 26-Ara-25 26-Eyl-25 Haftalk 3 Aylik  Yil.bas. Yilhik
Nakit ve Nakit Benzeri 1 5,391,375 5,241,648 4,423,952 4,277,955 4,160,772 2.9% 21.9% 26.0% 29.6%
Y.digi Bankalar Alacaklar (mn ABDS$) 22,027 21,294 22,877 26,173 21,508 3.4% (3.7%) (15.8%) 2.4%
Toplam Krediler 28,642,297 28,402,282 26,537,292 22,877,011 21,031,711 0.8% 7.9% 25.2% 36.2%
TL Musteri Kredileri 18,284,199 18,076,230 16,955,526 14,321,386 12,992,500 1.2% 7.8% 27.7% 40.7%
Tuketici Kredileri 3,501,950 3,485,459 3,371,318 2,881,331 2,585,035 0.5% 3.9% 21.5% 35.5%
Konut 842,536 838,850 800,464 673,903 622,392 0.4% 5.3% 25.0% 35.4%
Tasit 42,092 42,375 43,292 51,323 50,404 (0.7%) (2.8%) (18.0%)  (16.5%)
Ihtiyag ve Diger 2,617,322 2,604,234 2,527,562 2,156,105 1,912,239 0.5% 3.6% 21.4% 36.9%
Taksitli Ticari Krediler 3,133,602 3,098,908 3,020,613 2,470,258 2,184,740 1.1% 3.7% 26.9% 43.4%
Kredi Kartlari (YP dahil) 3,533,557 3,463,851 3,216,933 2,693,715 2,496,445 2.0% 9.8% 31.2% 41.5%
i$letme Kredileri 7,681,107 7,608,127 7,191,228 6,149,528 5,650,422 1.0% 6.8% 24.9% 38.4%
YP Musteri Kredileri (mn ABD$) 211,909 212,028 206,587 200,314 194,383 (0.1%) 2.6% 5.8% 9.0%
TL Menkul Kiymetler 5,284,477 5,299,620 4,991,289 4,556,483 4,452,694 (0.3%) 5.9% 16.0% 18.7%
YP Menkul Kiymetler (mn ABD$) 56,374 56,554 58,203 57,428 56,479 (0.3%) (3.1%) (1.8%) (0.2%)
Aktif Kalitesi (milyon TL) 02-Eki-26 25-Eyl-26 26-Haz-26 26-Ara-25 26-Eyl-25 Haftalk 3 Aylik  Yil.bas. Yilhk
Takipteki Krediler (briit) 914,579 887,804 757,573 578,126 489,352 3.0% 20.7% 58.2% 86.9%
Tuketici Kredileri 179,063 175,697 147,319 113,985 99,125 1.9% 21.5% 57.1% 80.6%
Taksitli Ticari Krediler 171,747 159,267 130,286 94,223 78,713 7.8% 31.8% 82.3% 118.2%
Kredi Kartlari 199,772 196,693 168,158 122,464 105,287 1.6% 18.8% 63.1% 89.7%
isletme Kredileri 363,997 356,146 311,810 247,454 206,227 2.2% 16.7% 47.1% 76.5%
Ozel Karsiliklar 679,244 668,414 571,849 426,201 359,704 1.6% 18.8% 59.4% 88.8%
Oran Analizi 02-Eki-26 25-Eyl-26 26-Haz-26 26-Ara-25 26-Eyl-25 Haftahk 3 Aylik  Yil.bas. Yilhk
Kredi / Mevduat 2 82.1% 80.5% 81.2% 77.4% 77.9% 154bp 88bp 462bp 411bp
TL 88.2% 86.0% 86.0% 82.0% 80.9% 222bp 220bp 621bp 731bp
YP 72.3% 71.7% 73.2% 70.2% 73.1% 54bp (89bp) 206bp (87bp)
Takipteki Krediler Orani 3.1% 3.1% 2.8% 2.5% 2.3% 7bp 32bp 64bp 83bp
Tiketici Kredileri 5.1% 5.0% 4.4% 4.0% 3.8% 7bp 74bp 116bp 128bp
Taksitli Ticari Krediler 4.0% 3.7% 3.1% 2.7% 2.5% 26bp 83bp 125bp 146bp
Kredi Kartlari 5.7% 5.7% 5.2% 4.5% 4.2% (2bp) 43bp 111bp 144bp
Net YP Pozisyonu / Ozkaynaklar 0.2% -0.2% 0.7% 0.3% 1.8% 34bp (56bp) (14bp)  (166bp)

1 nakit, Merkez Bankasi'ndan alacaklar, para piyasasi, 2 kalkinma ve yatirim bankalari kredileri hari¢




Haftalik Biilten OYAK YATIRIM

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

GSYH (Milyar TL, Cari Fiyatlarla) 3,152 3,806 4,402 5,142 7,433 15325 27,091 44,587 63,021
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlarla) 864 807 775 730 828 925 1,153 1,358 1,596
Kisi Basina Gelir (GSYH, Dolar) 10,616 9,693 9,127 8,599 9,639 10,655 13,008 15,325 18,040
GSYH Biiyiimesi (%) 7.5 2.8 0.9 1.9 11.4 5.6 5.1 3.3 3.6
ihracat (fob) (Milyar Dolar) 157 168 172 169 225 254 256 262 273
ithalat (cif) (Milyar Dolar) 234 223 203 219 254 364 362 344 365
Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) a7 (55) @1 (50) (29) (110) (106) (82) (92)
Cari iglemler Dengesi (Milyar Dolar) (1) 21 15 @1 (07) -37 (42) (13) (30)
Cari iglemler Dengesi / GSYH (%) (4.8) (2.6) 1.4 (4.4) (0.7) (5.1) (3.6) (1.0) (1.9)
TUFE Yil Sonu (% degisim) 11.9 20.3 11.8 14.6 36.1 64.3 64.7 44 .4 30.9
Politika Faizi (%) 8.0 24.0 12.0 17.0 14.0 9.0 425 475 38.0
Biitce Dengesi (Milyar TL) (48) (73)  (124) (175)  (202)  (143) (1380) (2108)  (1799)
Biitge Dengesi/GSYH (%) (1.5) (2.0) (2.9) (3.5) (2.8) (1.0) (5.2) (4.7) (2.9)
BIST 100 1,153 913 1,144 1,477 1,858 5,509 7,470 9,830 11,252
ABD Dolari / TL (Yil sonu) 3.78 5.29 5.95 8.15 13.32 18.71 29.47 35.38 42.96
Faiz (Gosterge, bilesik, yil sonu) (%) 13.4 19.7 11.7 12.0 22.7 10.0 39.7 40.6 37.2
Euro / ABD Dolari 1.20 1.14 1.12 1.20 1.14 1.07 1.10 1.04 1.18
Déviz Sepeti 415 5.67 6.31 8.28 14.19 19.48 31.07 36.01 46.79
Ham Petrol Fiyati - Brent (Dolar/Varil, Ort) 67 51 66 55 8 98 82 79 68
TCMB Fonlama Maliyeti (%) 1275 24.06 1143 17.00 14.00 9.00 42.50 47.50 38.00

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma Boliimi tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin
bir teklif icermemektedir. Veriler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amaglh kullanilmasindan dogabilecek
zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.
Arastirma Bolimi’ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tiim goris ve bilgiler 65nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.
OYAK Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK
Yatinim ve diger grup sirketlerinin yatirim bankaciligi ve/veya diger is iligkileri iginde olabilecegini veya bu tiir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.



