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O PMI verilerinde giiglii goriiniim

0 Reel sektor given endeksinde sinirhl artis

U Haftanin giindemi ABD tarim disi istihdam verisi

Q Tiirkiye'de iTO istanbul enflasyonu, istihdam ve dis ticaret verileri
takip edilecek

Yurt digi Makroekonomik Geligsmeler

PMI verilerinde giliclii goriiniim... Eylil PMI verileri kiresel blylimede ivmelenmeye isaret
ediyor. ABD 6ncu bilesik PMI 58,4'e ylikselerek Temmuz 2021'den bu yana en yiiksek seviyesine
cikarken, imalat PMI da 57,0 ile son bes yilin zirvesine ulasti. Yeni siparislerdeki gucli artis, hem
imalat hem de hizmetler sektdriinde talebin canl kaldigini gdsteriyor. Avrupa tarafinda da
toparlanma belirginlesirken, Euro Bolgesi bilesik PMI 53,1'e yikselerek Ug¢ yili agkin surenin en
glcli buyUmesine isaret etti; Almanya'da imalat PMI 53,8'e, ingiltere'de ise 52,0'a ulasti.
Japonya'da da imalat PMI 54,9 ile genisleme bdlgesinde kalirken, Cin'de imalat PMI'in 49,8 ile 50
esik deg@erinin altinda seyretmesi Asya'daki toparlanmanin daha heterojen oldugunu gdsteriyor. Bu
tablo, kiiresel ekonominin yilin son ¢eyregine beklenenden daha giiglii bir momentumla girdigine
isaret ederken, biylime-enflasyon dengesi agisindan da yeni bir soru isareti yaratiyor. Ozellikle
ABD'de guglu talep, tedarik zinciri baskilari ve yikselen girdi maliyetleri fiyat baskilarinin yeniden
glclenmesine neden oluyor; girdi maliyetleri gostergesi Eylul'de Ekim 2022'den bu yana en
ylksek seviyesine ¢ikti. Bu nedenle PMI verisinin piyasa yansimasi da blyime agisindan olumlu,
para politikasi agisindan ise daha karmasik oldu: gugli ABD verisinin ardindan Fed'in ek faiz
artirrmi beklentileri guiglenirken, 10 yillik ABD tahvil faizi %5,20'ye yiikselerek 2007'den bu yana
en yuksek seviyesine ¢iktl.

Piyasa Gostergeleri

Kurlar Son Haftalik Yilbagindan
Dolar/TL 48.92 0.3% 13.9%
Euro/TL 55.74 (0.5%) 10.9%
Doviz Sepeti/TL 52.34 (0.1%) 12.1%
DXY 101.04 0.8% 2.7%
Euro/Dolar 1.1391 (0.8%) (3.0%)
Dolar/Yen 157.26 0.3% 0.4%
Dolar/Zar 16.28 0.1% (1.7%)
Dolar/Brl 5.19 0.9% (5.4%)
Dolar/Rub 84.15 (0.1%) 6.9%
Hisse Senedi Son Haftalik Yilbagindan
BiST100 12,899 (2.9%) 14.5%
Dow Jones 51,829 0.3% 7.8%
S&P500 7,743 1.2% 13.1%
Eurostoxx 6,303 1.1% 8.8%
Nikkei 66,364 2.1% 31.8%
SSEC 3,888 (0.6%) (2.0%)
MSCI EM $ 1,732 1.3% 23.4%
MSCI Turkey $ 343 0.0% 18.1%
Bono-Eurobond Son Haftalik Yilbagindan
1Y TRL 39.3% 267 bps 188 bps
2Y TRL 40.0% (77 bps) 276 bps
10Y TRL 35.4% 23 bps 645 bps
5Y Eurobond$ 7.4% 17 bps 147 bps
10Y Eurobond$ 7.8% 15 bps 121 bps
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Reel sektor giiveni hafif yiikseldi... Reel sektor gliven endeksi Eylul ayinda 0,1 puanlik
artisla 102,5’e ylkselerek imalat sektériinde genel olarak istikrarli bir gériinim oldugunu
gosterdi. Bu iyilesme, mevcut toplam siparislere, genel is gériinimiine ve éniimuzdeki g
aylk istihdam beklentilerine iliskin daha olumlu degerlendirmelerle desteklendi. Buna
karsilk, énimuizdeki G¢ aylik Uretim ve ihracat sipariglerine iliskin beklentiler zayiflarken,
yatinm harcamalari endeksi de Adustos ayindaki belirgin artisin ardindan geriledi. Ote
yandan, mevcut mamul stoklarina iligkin degerlendirmeler kotilesti; denge daha da
pozitif bolgeye kayarak, firmalarin stok seviyelerini mevsimsel normlarin tzerinde gérme
egiliminin artigini gésterdi. i¢ talep tarafinda, i¢ pazardan gelecek sipariglere iligkin
beklentiler iyilesirken, son U¢ ayda alinan toplam sipariglere iligkin degerlendirme de
gliclendi. Maliyet baskilari yiiksek seviyede seyretti; hem gegmisteki hem de beklenen
ortalama birim maliyet artiglari ivme kazandi. Onimiizdeki (g ay icin satig fiyatlarina
iliskin beklentiler de giiglendi. Ote yandan, 12 ay ileriye déniik UFE enflasyon beklentileri
0,2 puan dususle %31,0’a geriledi, bu da maliyetlerden kaynaklanan baskinin yeniden
artmasina ragmen firmalarin enflasyon beklentilerinde ilimli bir iyilesme oldugunu
gosteriyor.

Kapasite kullanim orani %74,1 olarak gerceklesti... Mevsimsellikten arindiriimig
kapasite kullanim orani (KKO), bir ay énceki %73,5 seviyesinden Eyliil ayinda %74,1'ye
yukselirken, yillik bazda 0,3 puan artis gosterdi. Mevsimsellikten arindirilmamis verilerde
KKO %74,2 olarak gergeklesirken, sektdrler arasinda farkli bir tablo ortaya cikti.
Dayanikli tliketim mallari sektorl, %66,4'lik KKO ile (Eylul 2025: %70,3) dislk
performans gostermeye devam ederken, dayaniksiz tlketim mallari sektérindeki
kapasite kullanim orani bir yil énceki %72,1'den %72,5’e hafif bir toparlanma kaydetti.
Ozellikle, sermaye mallari KKO’su bir yil énceki %70,7'den %73,1’e yiikseldi; bu durum,
imalat sektoriindeki yatinm istahinin hafifce toparlandigini gosteriyor. Sektér bazinda
bakildiginda, icecek sektoriiniin KKO'u yillik bazda 2,1 puan duslsle %69,9'a gerilerken,
blyik élgliide savunma ile ilgili olan diger ulagim ekipmanlari sektériinde KKO 2,1 puan
dustsle %77,1’e indi. Kagit ve kagit Grlnleri sektorl de yillik bazda 5,9 puanlk kayda
deger bir dislsle %83,0’a gerilerken, deri Grinleri sektériinin KKO'u 3,6 puan azalarak
%59,8’e indi. Benzer sekilde, kimyasal rlnler sektorinin KKO'u 1,7 puan disisle
%72,6'ya, temel metaller sektdrinin KKO'u ise 1,4 puan dislsle %74,2'ye geriledi.
Pozitif performans gdsterenler arasinda ise, motorlu tasit sektériiniin kapasite kullanim
orani yillik bazda 4,5 puan artarak %75,9'a, giyim sektoriiniin ise 2,7 puan artarak
%77 ,4'e yiikseldi. Kayit medya basim ve gogaltiimasi sektoriindeki kapasite kullanim
orani da 6,2 puan artarak %75,5'e yiikseldi. Ote yandan, bilgisayar, elektronik ve optik
Urlinler sektériinin kapasite kullanim orani 1,6 puan artarak %70,9'a ulasti.

Tiketici gliveni 98 ayin zirvesinde... Tiketici giiven endeksi Eylil ayinda 91,9
seviyesine yikselerek 98 ayin en ylksek seviyesine gikarken, yillik bazda %9,5 artis
kaydetti. Eylil ayinda hanehalkinin mevcut durum degerlendirmesi %0,1 gerileyerek 75,3
seviyesine inerken, gelecek 12 aya iliskin beklentiler %0,6 artisla 93,7'ye yikseldi.
Gelecek 12 aylik donemde genel ekonomik duruma iligkin beklentiler de Eylil ayinda
%0,5 artti. Onliimiizdeki (¢ aya iliskin borglanma egilimi ise 63,3'ten 64,8'e yiikselirken,
bu artista beklenen faiz indirimlerinin etkili oldugu soylenebilir. Buna ek olarak,
onimuzdeki 12 ay icinde otomobil satin alma olasilhgi, otomotiv piyasasindaki devam
eden daralmaya ragmen %30,0'a yiikselerek serinin en yiiksek seviyesine ulasti. Konut
piyasasindaki aktivitenin son aylarda bir miktar yavaslamasina karsin, éniimiizdeki 12 ay
icinde konut satin alma veya insa etme olasilii da belirgin sekilde artarak %15,9'a
yikseldi. Ote yandan, mevcut dénemde tasarruf etme egilimi %48,6'ya yikseldi.
Enflasyon egilimindeki katiliin devam etmesinin ardindan, énimuzdeki 12 aya iligkin
Ucret artisi beklentisi de gecmis yila kiyasla yiksek seviyesini koruyarak 110,5 oldu.
Tlketici glivenindeki son donemdeki iyilesmeye ragmen, ekonomik aktivitedeki genel
yavaslama, tiiketici gliveni ile temel talep kosullari arasinda bir ayrismaya isaret ediyor.
Nitekim, gliven endeksindeki son hareketler yurtici talep ile gugli bir korelasyon
gostermediginden, endeksin kisa vadeli tiketim dinamiklerini tek bagina degerlendirmek
agisindan faydasini sinirlyor.

Enflasyon beklentilerinde katilik devam ediyor... TCMB’nin Sektérel Enflasyon
Beklentileri anketine gore, piyasa katiimcilarinin enflasyon beklentisi Eylll ayinda bir
onceki aydaki %23,69 seviyesinden hafif ylikselerek %23,70’e ¢ikti. Buna karsilik, reel
sektdrin 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentisi %32,80'den %32,50’ye gerilerken,
hanehalkinin beklentisi %45,58'den %45,60’a yikseldi. Bunun yani sira, 6nimiizdeki 12
ay iginde enflasyonun dismesini bekleyen hanehalkinin orani bir 6nceki aydaki
%16,85'ten %16,25’e geriledi. Reel sektdr beklentilerindeki yiikselis, fiyat belirlemede Kkilit
bir role sahip olmasi nedeniyle 6zellikle 6nem tasiyor ve TCMB’nin énimuzdeki
donemde siki para politikasi durusunu korumasina neden olabilir. Hanehalkinin
enflasyon beklentileri de 6nem tasiyor; zira yliksek beklentiler gucli kredi biyimesine
yol agarak gegmis donemde takipteki kredilerde (TGA) artisa neden oldu.

Rezervlerde diisiis... 18 Eylul haftasinda TCMB’nin briit rezervleri 4,3 milyar dolar
azalarak 174,4 milyar dolara geriledi. Bu azalisin 5,6 milyar dolar doviz
rezervlerindeki dislsten kaynaklanirken, altin rezervleri 1,3 milyar dolar artti. Buna
gore, brit rezervler yil basindan bu yana 19,5 milyar dolar azalirken, 52 haftalik
kimdlatif rezerv kaybi 4,4 milyar dolar oldu. TCMB'nin toplam varliklarindan toplam
yukUmlUliklerini ¢ikararak hesapladigimiz net rezervler, 58,5 milyar dolardan 52,6
milyar dolara gerilerken, TCMB'deki Hazine mevduati da dahil olmak (izere net
rezervler ise 64,1 milyar dolardan 58,1 milyar dolara disti. TCMB'nin bankalarla
yapti§i swap islemleri de dahil olmak izere net déviz pozisyonu, bir hafta 6nceki 46,2
milyar dolardan 39,8 milyar dolara geriledi.

Her iki piyasadan da cikiglar... Yurtdisinda yerlesik kisiler, 18 Eylil haftasinda 110
milyon dolar tutarinda hisse senedi ve 389 milyon dolar tutarinda tahvil (Kesin Alim,
Ters Repo ve Teminat dahil) satisi gerceklestirdi. Yurtdisinda yerlesik kisilerin
elindeki hisse senetlerinin piyasa degeri 42,4 milyar dolardan 39,4 milyar dolara
gerilerken, tahvil stokunun piyasa degeri 26,3 milyar dolardan 25,3 milyar dolara
distl. Son 52 hafta iginde yurtdisinda yerlesiklerin hisse senedi girisi 2,3 milyar dolar
olarak gerceklesirken, tahvil pozisyonlari (repo dahil) 8,3 milyar dolar ve sirket tahvili
piyasasindaki pozisyonlari 3.749 milyon dolar artti. Ayrica, hesaplamalarimiza gére
yurtdiginda yerlesiklerin 18 Eylil haftasinda swap kanali Gzerinden 1,4 milyar dolarlik
bir ¢ikis kaydettigi gérilmektedir.




Haftalik Bilten

OYAK YATIRIM

Makroekonomik Gostergeler

Bilyiime 1C 2025 2C 2025 3C 2025 | 4C 2025 1C 2026 2C 2026
GSYH (Milyar TL, cari fiyatlarla) 12570 14610 17533 18527 17098 19,870
GSYH (Milyar Dolar, cari fiyatlarla) 348 378 436 440 392 438
GSYH (4 Geyrek Toplam, Milyar TL) 48,153 52,601 57,800 63,241 67,769 73,028
Ceyreklik Bilyiime, ceyrekten ceyrege 0.9% 1.2% 0.8% 0.3% 0.3% 1.1%
Ceyreklik Bilyiime, yildan yila 2.6% 4.8% 3.9% 3.5% 2.6% 2.3%
istihdam Verileri 2C 2025 3C 2025 | 4C 2025 1C 2026 2C 2026 | Temmuz 26
igsizlik Orani (m.e.a) 8.0% 8.6% 7.8% 8.1% 7.6% 8.1%
isgiiciine Katilma Orani (m.e.a) 53.7% 53.4% 52.9% 53.0% 52.9% 52.5%
Tarim disi igsizlik orani (m.e.a) 31.5% 30.1% 29.0% 31.1% 28.8% 30.6%
Sanayi Uretimi (ceyreklik Ortalama) 2C 2025 | 3G 2025 | 4G 2025 | 1G 2026 | 2G 2026 | Temmuz 26
Sanayi Uretimi (tea, Yillik Deg.) 4.6% 4.7% 1.4% (0.2%) 1.7% (0.6%)
Ara Mali imalati 4.0% 3.9% 3.3% 0.5% 2.9% 1.7%
Dayanikh Tiiketim Mal imalat (2.8%) (6.2%) (5.8%) (9.6%) (2.6%) (2.9%)
Dayaniksiz Tiiketim Mali imalati 0.5% (3.6%) (5.2%) (7.1%) (1.3%) (1.1%)
Sermaye Mali imalati 11.4% 17.8% 6.1% 6.6% 4.1% (3.6%)
Enflasyon 2G 2025 | 3G 2025 | 4G 2025 | 1G 2026 | 2G 2026 | Agustos 26
TUFE 35.0% 33.3% 30.9% 30.9% 32.1% 31.5%
Cekirdek-C 35.6% 32.5% 31.1% 29.7% 29.8% 30.1%
UFE 24.5% 26.6% 27.7% 28.1% 28.1% 28.0%
Dig Ticaret (Ceyreklik Toplam, Milyar Dolar) 2G 2025 | 3G 2025 | 4C 2025 1C 2026 | 2C 2026 | Temmuz 26
ihracat 66.1 69.1 72.8 63.3 72.7 72.9
ithalat 93.0 86.8 97.8 91.9 97.3 96.3
Dig Ticaret Dengesi (27.0) (17.7) (25.0) (28.6) (24.5) (23.4)
Altin ve Enerji Harig (11.7) (3.2 (5.6) (11.40) (7.8) (7.7)
Odemeler Dengesi (Milyar Dolar) 2C 2025 3C 2025 | 4C 2025 1C 2026 2C 2026 | Temmuz 26
Cari Iglemler Dengesi (12 ay birikimli) (24.1) (25.6) (30.2) (39.7) (38.9) (40.7)
Cekirdek Cari Acik (12 ay birikimli) 41.9 411 36.8 26.6 29.0 27.8
Turizm Gelirleri (Net, 12 ay birikimli) 49.3 49.6 51.0 51.7 51.3 51.2
Dogrudan Yatinmlar (net, 12 Ay Birikimli) 4.8 5.7 3.1 2.2 0.8 (0.3)
Portféy Yatirimlari (Geyreklik Toplam) (7.3) 8.0 (0.5) (4.6) 3.5 5.3

Hisse Senedi 0.7 0.8 0.7 (0.8) 4.4 2.1

DIBS (3.7) 4.1 2.0 (2.0) 1.3 3.3

Eurobond (1.6) 3.2 (1.4) 1.9 1.0 0.6

Eurobond (Reel Sektér) 0.3 0.6 0.6 1.1 2.0 2.7
Banka-Uzun Vadeli Borglanma (Ceyreklik Toplam) 6.6 41 4.3 3.7 6.7 6.4
Reel Sektér Uzun Vadeli Borglanma (Geyreklik Toplam) 1.9 2.6 10.5 4.6 4.1 3.4
Rezerv (Ceyreklik Toplam) (15.6) 15.7 (10.5) (42.0) 9.7 12.0
Net Hata Noksan (Ceyreklik Toplam) (0.1) 21 (7.8) (14.1) (0.6) 1.3
Dis Borg Stoku 3C 2024 4C 2024 1C 2025 2C 2025 3C 2025 4C 2025
Toplam Dig Borg Stoku/GSYH 30% 28% 29% 29% 28% 27%
Kisa Vadeli Dig Borg Stoku/GSYH 18% 16% 16% 15% 15% 14%
Uzun Vadeli Dig Borg Stoku/GSYH 12% 12% 13% 14% 13% 13%
Kamu Dig Borg Stoku/GSYH 9% 8% 7% 7% 6% 6%
Ozel Sektor Dig Borg Stoku/GSYH 22% 20% 21% 22% 22% 22%
Biitce (Ceyreklik Toplam, Milyar TL) 2G 2025 | 3G 2025 | 4G 2025 | 1G 2026 | 2G 2026 | Agustos 26
Gelirler 3,192.0 3,294.0 3,831.0 4,005.0 3,782.0 4,577.0
Harcamalar 3,461.0 3,552.0 4,412.0 4,425.0 4,305.0 4,828.0
Faiz Dig1 Harcamalar 2,814.0 2,962.0 4,020.0 3,549.0 3,717.0 4,103.0
Biitce Dengesi (270.0) (257.0) (582.0) (420.0) (523.0) (251.0)
Faiz Disi Denge 378.0 332.0 (189.0) 456.0 65.0 474.0
Déviz Rezervleri (Milyar Dolar) 2G 2025 | 3G 2025 | 4G 2025 | 1C 2026 | 2G 2026 | Eylil 26
Merkez Bankasi Déviz Rezervleri 7.1 87.0 77.0 55.3 54.3 62.8
Toplam Doviz Rezervleri 149.9 183.0 193.9 155.3 149.2 174.4
Briit Rezerv/3 Aylik ithalat 1.71 2.21 212 1.87 1.57 1.81
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Bankacilik Sektori

Fonlama Kaynaklari 18-Eyl-26 11-Eyl-26 12-Haz-26 26-Ara-25 12-Eyl-25 Haftahk 3 Aylik  Yil.bas. Yilhk
Toplam Mevduatlar 32,553,270 32,165,158 29,709,151 27,378,657 24,509,376 1.2% 9.6% 18.9% 32.8%
TL Mevduatlar 19,968,271 19,753,121 18,187,650 16,719,192 15,075,375 1.1% 9.8% 19.4% 32.5%
Vadesiz Mevduat 3,122,717 3,255,428 2,990,855 2,861,690 2,552,703 (4.1%) 4.4% 9.1% 22.3%
YP Mevduatlar (mnABD$) 259,474 256,870 250,540 249,641 229,421 1.0% 3.6% 3.9% 13.1%
Vadesiz Mevduat 241,571 242,930 238,145 239,473 211,845 (0.6%) 1.4% 0.9% 14.0%
Repo Fonlamasi 3,334,973 3,143,885 3,113,489 2,390,939 3,240,329 6.1% 7.1% 39.5% 2.9%
FX Repo (milyon dolar) 25,930 26,319 24,969 28,817 29,647 (1.5%) 3.9% (10.0%)  (12.5%)
Y.digi Bankalar (mn ABD$) 122,236 122,988 111,587 103,362 100,292 (0.6%) 9.5% 18.3% 21.9%
Ozkaynaklar 6,056,344 5,994,792 5,679,658 4,986,974 4,353,885 1.0% 6.6% 21.4% 39.1%
Plasmanlar (milyon TL) 18-Eyl-26 11-Eyl-26 12-Haz-26 26-Ara-25 12-Eyl-25 Haftallk 3 Ayhk Yil.bas. Yilhik
Nakit ve Nakit Benzeri 1 5,479,450 5,178,704 4,192,787 4,277,955 4,168,303 5.8% 30.7% 28.1% 31.5%
Y.digi Bankalar Alacaklar (mn ABDS$) 20,700 20,192 23,267 26,173 21,459 2.5%  (11.0%) (20.9%) (3.5%)
Toplam Krediler 28,237,686 28,269,831 26,241,145 22,877,011 20,788,272 (0.1%) 7.6% 23.4% 35.8%
TL Musteri Kredileri 17,962,304 17,981,894 16,712,749 14,321,386 12,803,531 (0.1%) 7.5% 25.4% 40.3%
Tuketici Kredileri 3,451,206 3,475,134 3,329,638 2,881,331 2,548,274 (0.7%) 3.7% 19.8% 35.4%
Konut 835,018 833,910 793,418 673,903 616,051 0.1% 5.2% 23.9% 35.5%
Tasit 41,308 41,582 43,806 51,323 52,029 (0.7%) (5.7%) (19.5%)  (20.6%)
Ihtiyag ve Diger 2,574,880 2,599,643 2,492,413 2,156,105 1,880,194 (1.0%) 3.3% 19.4% 36.9%
Taksitli Ticari Krediler 3,091,810 3,091,354 2,969,538 2,470,258 2,137,866 0.0% 4.1% 25.2% 44.6%
Kredi Kartlari (YP dahil) 3,440,275 3,497,447 3,207,352 2,693,715 2,506,840 (1.6%) 7.3% 27.7% 37.2%
i$letme Kredileri 7,570,808 7,526,827 7,077,678 6,149,528 5,441,877 0.6% 7.0% 23.1% 39.1%
YP Musteri Kredileri (mn ABD$) 211,764 212,827 207,112 200,314 194,085 (0.5%) 2.2% 5.7% 9.1%
TL Menkul Kiymetler 5,298,729 5,107,076 5,011,001 4,556,483 4,529,447 3.8% 5.7% 16.3% 17.0%
YP Menkul Kiymetler (mn ABD$) 56,627 56,864 59,074 57,428 58,400 (0.4%) (4.1%) (1.4%) (3.0%)
Aktif Kalitesi (milyon TL) 18-Eyl-26 11-Eyl-26 12-Haz-26 26-Ara-25 12-Eyl-25 Haftahk 3 Ayhk  Yil.bas. Yilhk
Takipteki Krediler (briit) 876,498 867,232 747,913 578,126 481,012 1.1% 17.2% 51.6% 82.2%
Tuketici Kredileri 175,387 172,293 144,081 113,985 98,242 1.8% 21.7% 53.9% 78.5%
Taksitli Ticari Krediler 155,163 154,081 129,424 94,223 76,743 0.7% 19.9% 64.7% 102.2%
Kredi Kartlari 194,448 194,048 164,542 122,464 103,899 0.2% 18.2% 58.8% 87.2%
isletme Kredileri 351,500 346,810 309,866 247,454 202,128 1.4% 13.4% 42.0% 73.9%
Ozel Karsiliklar 658,771 655,848 564,310 426,201 355,258 0.4% 16.7% 54.6% 85.4%
Oran Analizi 18-Eyl-26 11-Eyl-26 12-Haz-26 26-Ara-25 12-Eyl-25 Haftahk 3 Aylik  Yil.bas. Yilhk
Kredi / Mevduat 2 80.3% 81.4% 81.7% 77.4% 78.5% (110bp)  (141bp) 285bp 178bp
TL 85.9% 87.0% 87.8% 82.0% 81.5% (112bp) (188bp) 385bp 439bp
YP 71.4% 72.4% 72.1% 70.2% 73.7% (104bp) (72bp) 118bp  (233bp)
Takipteki Krediler Orani 3.0% 3.0% 2.8% 2.5% 2.3% 4bp 24bp 55bp 76bp
Tuketici Kredileri 5.1% 5.0% 4.3% 4.0% 3.9% 12bp 75bp 113bp 123bp
Taksitli Ticari Krediler 3.6% 3.6% 3.2% 2.7% 2.5% 2bp 47bp 91bp 114bp
Kredi Kartlari 5.7% 5.5% 5.1% 4.5% 4.1% 10bp 52bp 111bp 151bp
Net YP Pozisyonu / Ozkaynaklar 0.1% 0.4% 0.6% 0.3% 2.0% (24bp) (46bp) (20bp)  (188bp)

1 nakit, Merkez Bankasi'ndan alacaklar, para piyasasi, 2 kalkinma ve yatirim bankalari kredileri hari¢




Haftalik Biilten OYAK YATIRIM

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

GSYH (Milyar TL, Cari Fiyatlarla) 3,152 3,806 4,402 5,142 7,433 15325 27,091 44,587 63,021
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlarla) 864 807 775 730 828 925 1,153 1,358 1,596
Kisi Basina Gelir (GSYH, Dolar) 10,616 9,693 9,127 8,599 9,639 10,655 13,008 15,325 18,040
GSYH Biiyiimesi (%) 7.5 2.8 0.9 1.9 11.4 5.6 5.1 3.3 3.6
ihracat (fob) (Milyar Dolar) 157 168 172 169 225 254 256 262 273
ithalat (cif) (Milyar Dolar) 234 223 203 219 254 364 362 344 365
Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) a7 (55) @1 (50) (29) (110) (106) (82) (92)
Cari iglemler Dengesi (Milyar Dolar) (1) 21 15 @1 (07) -37 (42) (13) (30)
Cari iglemler Dengesi / GSYH (%) (4.8) (2.6) 1.4 (4.4) (0.7) (5.1) (3.6) (1.0) (1.9)
TUFE Yil Sonu (% degisim) 11.9 20.3 11.8 14.6 36.1 64.3 64.7 44 .4 30.9
Politika Faizi (%) 8.0 24.0 12.0 17.0 14.0 9.0 425 475 38.0
Biitce Dengesi (Milyar TL) (48) (73)  (124) (175)  (202)  (143) (1380) (2108)  (1799)
Biitge Dengesi/GSYH (%) (1.5) (2.0) (2.9) (3.5) (2.8) (1.0) (5.2) (4.7) (2.9)
BIST 100 1,153 913 1,144 1,477 1,858 5,509 7,470 9,830 11,252
ABD Dolari / TL (Yil sonu) 3.78 5.29 5.95 8.15 13.32 18.71 29.47 35.38 42.96
Faiz (Gosterge, bilesik, yil sonu) (%) 13.4 19.7 11.7 12.0 22.7 10.0 39.7 40.6 37.2
Euro / ABD Dolari 1.20 1.14 1.12 1.20 1.14 1.07 1.10 1.04 1.18
Déviz Sepeti 415 5.67 6.31 8.28 14.19 19.48 31.07 36.01 46.79
Ham Petrol Fiyati - Brent (Dolar/Varil, Ort) 67 51 66 55 8 98 82 79 68
TCMB Fonlama Maliyeti (%) 1275 24.06 1143 17.00 14.00 9.00 42.50 47.50 38.00

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma Boliimi tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin
bir teklif icermemektedir. Veriler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amaglh kullanilmasindan dogabilecek
zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.
Arastirma Bolimi’ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tiim goris ve bilgiler 65nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.
OYAK Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK
Yatinim ve diger grup sirketlerinin yatirim bankaciligi ve/veya diger is iligkileri iginde olabilecegini veya bu tiir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.



