Enflasyon OYAK YATIRIM
Eyliil 2026

5 Ekim 2026

Yillik enflasyon %30’un altinda

Aylik TUFE enflasyonu %1,84 olarak gergeklesti... TUFE enflasyonu Eyliil ayinda aylik %1,84 ile piyasa beklentisinin (%2,2;
OYAK Yatinm: %2,4) altinda gergeklesti. Boylece yillik enflasyon Agustos ayindaki %31,5 seviyesinden %29,7’ye geriledi. Bu
doénemde yillik gekirdek enflasyon B ve C endekslerine goére sirasiyla %29,0 ve %28,7’ye gerilerken (6nceki ay %30,7 ve %30,1),
aylik cekirdek enflasyon sirasiyla %2,01 ve %2,14 oldu. Mevsimsellikten arindiriimis aylik enflasyonu manget TUFE igin %1,6, B ve
C cekirdek endeksleri i¢in ise sirasiyla %1,6 ve %1,7 olarak hesapliyoruz. Ayrica medyan enflasyon ve SATRIM géstergelerinin her
ikisi de %1,7 civarinda kalarak, ana egiliminin bir dnceki aydaki %1,9 seviyesinden %1,6—1,7 civarina geriledigine isaret ediyor.
Yiiksek petrol fiyatlarina ve iran-ABD gatismasinin devam etmesine ragmen temel enflasyon goriiniimiindeki iyilesmeyi olumlu
karsiliyor ve bu gelismenin blylk o6l¢lide i¢ talepteki zayiflamayi yansittigini distiniiyoruz. Bununla birlikte, son bes aydir devam
eden gida fiyatlarindaki dususun 6numuzdeki dénemde slrmesinin zor olmasi nedeniyle enflasyonun Ekim ayinda yeniden
yukselmesini bekliyoruz. Bu dogrultuda, yil sonu enflasyon tahminimizi %29,5’ten %29,2’ye sinirl sekilde asagi ¢ektik. 22 Ekim’de
gerceklestirilecek PPK toplantisinda, beraberinde alinacak makroihtiyati tedbirlerin kapsamina bagh olarak politika faizinde 100—-150
baz puanlik bir indirim bekliyoruz.

Grafik 1: TUFE Enflasyonu ve Gekirdek Enflasyon (yly, %)
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e TUFE Cekirdek TUFE -C endeksi

Kaynak: TUIK

Gida enflasyonu beklentilerin altinda kaldi... Ana harcama gruplari arasinda ulastirma aylik enflasyona 0,49 puan katki saglarken,
konut ve egitim gruplarinin katkilari sirasiyla 0,33 ve 0,30 puan oldu. Gida enflasyonu Eylil ayinda %2,5'lik beklentimizin oldukca
altinda, aylik %0,2 gerilerken, bunda Ozellikle taze meyve ve sebze fiyatlarindaki %8,9’luk dusus belirleyici oldu. Béylece gida
fivatlarinda son bes aydaki kiimulatif disus %28,3’e ulasti ve bu egilimin 6nimuzdeki aylarda tersine dénmesi muhtemel gértiniyor.
Ulastirma enflasyonu ise Eylul ayinda %2,8 ile gorece sinirli kalirken, bunda ugak bileti fiyatlarindaki yaklasik %10’luk disus etkili
oldu. Otomobil fiyatlari ise %1,5 artti. Ote yandan, akaryakit fiyatlari ortalama %12 ylkselirken, okullarin agiimasiyla servis (icretleri
%16 artti.

Tablo 1: Enflasyon Géstergeleri

aylk, % aylik, % vyilk, % yillik, % yibasindan beri, % yilbagindan beri, %

2026-09 2025-09 2026-09 2026-08 2026-09 2026-08
TUFE 1.84 3.23 29.73 31.51 24.32 22.07
Gida ve alkolstiz igecekler -0.2 4.62 27.62 33.79 21.84 22.09
Alkollii igecekler ve titln 0.88 -0.03 31.6 30.42 25.39 243
Giyim ve ayakkabi 3.98 3.92 13.22 13.16 3.06 -0.88
Konut, su, elektrik, gaz ve diger yakitlar 2.7 2.56 39.99 39.77 32.26 28.76
Mobilya, ev aletleri ve ev bakim hizmetleri 1.83 1.65 23.81 23.58 19.09 16.95
Saglik 0.35 0.48 43.26 43.46 38.9 38.41
Ulastirma 2.79 277 35.1 35.08 32.73 29.12
Haberlesme 2.16 1.48 26.51 25.66 21.24 18.67
Eglence ve Kiltir 0.72 0.78 23.36 23.43 19.26 18.41
Egitim 14.19 17.9 48.62 53.44 47.88 29.5
Lokanta ve oteller 1.41 2.68 29.53 31.16 24.81 23.08
Sigorta ve finansal hizmetler 3.4 -1.94 31.89 25.08 32.14 27.8

Cesitli mal ve hizmetler 1.08 2.55 21.88 23.65 16.73 15.48




OYAK YATIRIM

Hizmet enflasyonunda gerileme... Mal enflasyonu Eylul ayinda aylik %1,63 artarken, yillik mal enflasyonu bir dnceki
aydaki %26,2 seviyesinden %24,8’e geriledi. Temel mal fiyatlari, mevsimsel etkilerle giyim fiyatlarindaki artisin etkisiyle
aylk %2,1 yukselirken, otomobil, mobilya ve ev aletleri fiyatlarindaki artislar gérece sinirl kaldi. Eylil ayinda islenmemis
gida enflasyonu %-2,3, islenmis gida enflasyonu ise %1,4 oldu. Yillik bazda islenmemis gida enflasyonu %34,1’den
%24,2’ye, islenmis gida enflasyonu ise Agustos ayindaki %33,5 seviyesinden %30,3’e geriledi. Diger taraftan, hizmet
enflasyonu aylik %2,2 artarken, yillik hizmet enflasyonu %40,3'ten %37,7’'ye geriledi. Kira enflasyonu aylik %3.1’'e
(mevsimsellikten arindiriimis: %2,0) yikselirken, Adustos ayinda bu oran %3,0 (mevsimsellikten arindiriimis: %2,2)
seviyesindeydi. Buna karsilik, petrol fiyatlarindaki ylkselis ve rafineri marjlarindaki artisa ragmen ulastirma hizmetleri
enflasyonu aylik %0,2'ye geriledi. Yillik bazda kira enflasyonu Eylil ayinda %41,3’e gerilemeye devam etti. Onimizdeki
doénemde, egitim fiyat artiglarina getirilen tavan ve kira enflasyonundaki yavaglamanin destegiyle hizmet enflasyonunun
kademeli olarak ilimlilagsmasini bekliyoruz.

Grafik 2: Mal ve Hizmet enflasyonu
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Mal e Hizmet

Kaynak: TUIK

UFE enflasyonu sinirli geriledi... Aylik UFE enflasyonu Eyliil ayinda %2,07 ile gegen yilin ayni ayindaki %2,52
seviyesinin altinda gergeklesirken, yillik UFE enflasyonu AJustos ayindaki %28,0 seviyesinden %27,4’e geriledi. Ana
alt kalemler arasinda ham petrol fiyatlan %9,4 ile sert sekilde gerilerken, rafineri Grtnleri ve kémur fiyatlari sirasiyla
%13,3 ve %7,4 artti. Yillik bazda rafineri riinleri UFE enflasyonu Agustos ayindaki %97,1 seviyesinden %116,8’e
yukseldi. Buna karsilik, elektrik fiyatlari gérece sinirli bir gériinim sergilerken, yillik enflasyon Eylil ayinda %8,7 oldu.

Grafik 3: UFE Enflasyonu (yly, %)
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Uyari Metni

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma BoélUma tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin géris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim gorus ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecgen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankaciligi ve/veya dider is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.




