Enflasyon OYAK YATIRIM
Aralik 2025

5 Ocak 2026

2025 yil enflasyonu %30,9 oldu

Aylik TUFE enflasyonu %0,89... Aralik ayinda TUFE enflasyonu %0,89 olarak agiklanirken, bu rakam piyasa beklentisi olan %0,94
ile bizim beklentimiz olan %0,96'nin biraz altinda kaldi. Buna bagl olarak, yillik enflasyon orani Kasim ayindaki %31,1'den %30,9'a
geriledi. Bu arada, B ve C endekslerine gore ¢ekirdek enflasyon, bir ay dnceki %32,2 ve %31,7'ten sirasiyla %31,7 ve %31,1'e
gerilerken, aylik rakamlar sirasiyla %0,78 ve %0,63 oldu. Beklenenden iyi gelen sonug, aylik enflasyon orani %-2,9 olan giyim ve
ayakkabi grubundan kaynaklandi. Mevsimsellikten arindiriimis aylik trend enflasyonun %1,65 civarinda oldugunu hesapliyoruz, bu
da Ug aylik ortalamaya gore hafif bir iyilesme oldugunu gosteriyor. Ayrica, ortalama medyan fiyat artisi Aralik ayinda %0,8 olarak
gerceklesti, gecen yilin ayni ayinda ise %1,2 olmustu. Verilerin agiklanmasinin ardindan, 2026 sonu tahminimizi %24,1 olarak
belirledik. Bu rakam, TCMB'nin 2026 icin belirledidi %19'luk ist bandin tGzerinde. 22 Ocak'ta yapilacak bir sonraki TCMB toplantisinda
150 baz puanlik bir faiz indirimi bekliyoruz.

Grafik 1: TUFE Enflasyonu ve Gekirdek Enflasyon (yly, %)

90
80
70
60
50
40
30
20

NN QRN AN AN VA Y SN~ SN Ko

NNN N NN D QO QA & & Q47 &

RN SNE SR NN E NGNS NE S SE S S NS
TUFE Cekirdek TUFE -C endeksi

Kaynak: TUIK

Giyim fiyatlan diisti... Alt kategoriler arasinda gida enflasyona 0,48 puanlik katki saglarken, ulasim ve giyim sirasiyla -0,16 puan
ve -0,18 puanlk asagiya ¢ekti. Dana eti, taze balik ve sebze fiyatlari sirasiyla %10,0, %11,4 ve %5,9 artarken, Aralik ayinda gida
enflasyonu %1,99 olarak gergeklesti. Ote yandan, meyve fiyatlari Aralik ayinda aylik bazda %5,3 disti. Yillik bazda sebze fiyatlari
%10,5 diiserken, meyve fiyatlar yil iginde yasanan kuraklik ve donlara ragmen %40,5 artti. islenmemis gida, TUiIK'in TUFE sepetinin
%10'undan fazlasini olugturdugundan (Euro Bdlgesi'nde bu oran %4,3), bu segmentteki dalgalanmalar enflasyon tahminlerini
zorlastirmaya devam ediyor. Petrol fiyatlari ve dizel marjlarindaki gevseme sayesinde ulagim enflasyonu yillik bazda %-1,0 olarak
gergeklesti. Giyim ve ayakkabi enflasyonu aylik bazda %-2,9 olarak agiklanirken, yillik enflasyon %6,5 oldu.

Tablo 1: Enflasyon Gostergeleri

aylk, % aylk, % yillk, % vyilik, % yilbagindan beri, % yilbasindan beri, %

2025-12 2024-12 2025-12 2025-11 2025-12 2025-11
TUFE 0.88 1.02 30.89 31.07 30.89 29.74
Gida ve alkolsiiz igecekler 1.98 1.29 28.31 27.43 28.31 25.81
Alkolll igecekler ve titun 0.05 -0.01 30.79 30.69 30.79 30.72
Giyim ve ayakkabi -2.94 -0.67 6.49 8.99 6.49 9.73
Konut, su, elektrik, gaz ve diger yakitlar 1.38 1.7 49.44 49.91 49.44 47.4
Mobilya, ev aletleri ve ev bakim hizmetleri 1.55 2.77 24.96 26.46 24.96 23.05
Saglk 1.97 0.87 30.86 29.46 30.86 28.33
Ulastirma -1.03 -0.42 28.43 29.22 28.43 29.77
Haberlesme 2.9 1.82 19.03 17.78 19.03 15.67
Eglence ve Kiiltir 0.75 1.45 24.99 25.86 24.99 24.06
Egitim 0.12 0.06 66.27 66.17 66.27 66.06
Lokanta ve oteller 1.5 1.35 34.1 33.9 34.1 32.11
Cesitli mal ve hizmetler 1.33 1.53 29.68 29.93 29.68 27.96
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Hizmet enflasyonunda yavaglama... Aralik ayinda, zayif enerji ve temel mal fiyatlari sayesinde mal enflasyonu aylik
bazda %0,89 olarak gergeklesirken, yillik enflasyon %25,2'den %25,0'a geriledi. Aralik ayinda, temel mal enflasyonu
%0,3 olurken, enerji fiyatlari %0,1 disti. Ote yandan, islenmemis gida fiyatlari, énceki ay %3,3'lik glgli distsin
ardindan %2,6 artti. Yillik bazda, ¢ekirdek mal enflasyonu %18,6'dan %17,7'ye gerilerken, enerji ve gida haric mal
enflasyonu %19,6, islenmemis gida enflasyonu ise %21,5 (bir ay énce %19,4) olarak gercgeklesti. Bu arada, hizmet
enflasyonu aylik bazda %1,5'ten %0,9'a gerilerken, yillik bazda %44,2'den %44,0'a dustu. Kira enflasyonu mevsimsellik
sayesinde %1,7'ye gerilerken, ulagim hizmetleri %2,7 diistii. ileriye baktigimizda, daha iimli {icret ayarlamalarinin
destegiyle hizmet enflasyonunun kademeli olarak yavaglayacagdini tahmin ediyoruz.

Grafik 2: Mal ve Hizmet enflasyonu
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Aylik UFE enflasyonu da yavasladi... TL'nin giiclii para birimleri karsisindaki deger kaybinin yavaslamasi sayesinde
Aralik ayinda UFE enflasyonu %0,75 olarak gergeklesti, ancak yillik enflasyon bir énceki ayki %27,2'den Aralik ayinda
%27,7'ye yUkseldi. Alt gruplar arasinda, ila¢ Urlnleri ve metal cevherleri fiyatlar sirasiyla %10,4 ve %6,9 artarken,
bilgisayar ve elektronik UFE %3,5 yikseldi. Ote yandan, mevsimsellik etkisiyle elektrik ve rafine petrol triinleri fiyatlari
Aralik ayinda %3,0 ve %7,8 dustu.

Grafik 3: UFE Enflasyonu (yly, %)
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Uyari Metni

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhdi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Boluma tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim goériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim gorus ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.




