Odemeler Dengesi OYAK YATIRIM
Agustos 2026

_ 13 Ekim 2026
Cari dengede bozulma

Agustos ayinda 4,1 milyar dolar cari fazla... Cari islemler dengesi, agustos ayinda piyasa beklentisi olan 3,5
milyar dolarin tzerinde, 4,1 milyar dolar fazla verdi. Gegen yilin ayni ayinda kaydedilen 4,6 milyar dolarlik
fazlayla karsilastirildiginda, 12 aylik birikimli cari agik bir dnceki aydaki 41,5 milyar dolardan 42,1 milyar dolara
(GSYH'nin yaklasik %2,4'0) yukseldi. Enerji ve altin harig cari igslemler dengesi ise gegen yilki 9,2 milyar dolarlik
fazlaya kiyasla 8,2 milyar dolar fazla verdi. Bdylece, 12 aylik birikimli enerji ve altin hari¢ cari fazla agustos
ayinda 26,0 milyar dolara geriledi. Agustos ayinda ihracat yillik bazda %9,0, ithalat ise %11,8 artarken, dis
ticaret agigi 2,8 milyar dolardan 3,7 milyar dolara yiikseldi. Ote yandan, turizm gelirleri bir dnceki ay kaydedilen
yillik %3,8'lik dislsin ardindan agustos ayinda da %4,4 geriledi. Birincil gelir dengesi 1,9 milyar dolar, ikincil
gelir dengesi ise 18 milyon dolar net gikis verdi. Oniimiizdeki dénemde cari agigin genislemeye devam ederek
2026 yilini yaklasik 50 milyar dolar seviyesinde tamamlamasini bekliyoruz.

Grafik 1: Cari Denge (12 aylik toplam, milyar dolar)
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Kaynak: TCMB, MacroHub
Tablo 1: Cari Denge (milyar dolar)
yilbasindan ber yilbasindan beri 12-aylik toplam 12-aylik toplam
2026-08 2025-08 2026-08 2025-08 2026-08 2026-07
Cari Iglemler Hesabi 4,053 4,622 -31,498 -19,671 -42,103 -41,534
sak: Enerji Digi 9,031 8,190 4,521 11,715 9,807 8,967
sak: Enerji ve Altin Digi 8204 9,177 11,626 22,670 26,030 27,002
Mal Dengesi -3,746 -2,800 -53,338 -44,196 -78,448 -77,502
Toplam Mal ihracati 23,327 21,409 181,563 177,028 275,175 273,257
yillik, % 8.96 -1.44 2.56 5.83 2.98 2.14
Toplam Mal ithalati 27,073 24,209 234,901 221,224 353,623 350,759
yillik, % 11.83 -1.62 6.18 7.82 7.32 6.33
Hizmetler Dengesi 9,711 9,343 41,502 40,625 63,872 63,504
sak: Turizm 7,285 7,623 32,417 32,673 50,815 51,153
yillik, % -4.43 0.95 -0.78 1.21 3.05 3.89
Birincil Gelir Dengesi -1894 -1900 -17,788 -15,560 -25,649 -25,655
sak: Faiz Giderleri 885 877 8,009 9297 13,661 13,653
ikincil Gelir Dengesi -18 -21 -1874 -540 -1878 -1881

Kaynak: TCMB, MacroHub
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Agustos ayinda portfoy cikiglari... Dogrudan yabanci yatirmlar agustos ayinda 141 milyon dolar net giris
kaydetti. Yabancilarin gayrimenkul alimlari yillik bazda %20,8 artarak 244 milyon dolara ulasti. Bununla birlikte,
12 aylk birikimli net dogrudan yatirrm dengesi 0,9 milyar dolar ile negatif bélgede kalirken, 35 yillik serinin en
disik seviyesine geriledi. Brit dogrudan yatirnm girigleri son yillarda kademeli olarak yaklasik 9 milyar dolara
gerilerken, bes yillik ortalama 12,5 milyar dolar seviyesinde bulunuyor. Buna karsilik, yurt disina yapilan dogrudan
yatirnmlar énemli élglide artarak Adustos 2026 itibariyla 10,1 milyar dolara ulasti. Portféy yatirnmlarinda agustos
ayinda 1,0 milyar dolar net ¢ikis kaydedildi. Bununla birlikte, hisse senetlerine 1,1 milyar dolar net giris olurken,
yabanci yatinnmcilar 0,1 milyar dolar tutarinda devlet i¢ borglanma senedi (DIBS) satin aldi. Boylece, 12 aylik
birikimli portféy yatirnmlari girisi 5,5 milyar dolar seviyesinde gerceklesti.

Agustos ayinda rezerv birikimi... Bankalar ve reel sektor, agustos ayinda sirasiyla 2,2 milyar dolar ve 1,2 milyar
dolar dis borglanma gerceklestirdi. Boylece, alti aylik hareketli ortalama Uzerinden hesaplanan borg ¢evirme
oranlari bankalarda %117,2, reel sektérde ise %154,7 seviyesine ulastl. Son 12 aylik donemde toplam kredi
kaynakli net girisler 47,1 milyar dolara ulasarak dis finansmanin baslica kaynad: oldu. Ote yandan, efektif ve
mevduat hareketleri agustos ayinda 0,5 milyar dolar net giris kaydetti. TCMB rezervleri ay boyunca 7,1 milyar dolar
artarken, 6nceki 12 aylik dénemdeki kiimulatif rezerv kaybi 30,1 milyar dolar oldu. Agustos ayinda kaydedilen 4,1
milyar dolarlik cari fazla, 1,4 milyar dolarlik sermaye c¢ikisi ve rezervlerdeki 7,1 milyar dolarhk artis dikkate
alindiginda, net hata ve noksan kalemi 4,5 milyar dolar giris kaydetti.

Tablo 2: Sermaye Dengesi (milyar dolar)

12-aylik toplam 12-aylik toplam
2026-08  2025-08 2026-08 2026-07
Cari Iglemler Hesabi 4,053 4,622 -42,103 -41,534
Sermaye Hesabi -54 -71 -209 -226
Finans Hesabi 1,379 1,589 -29,654 -29,444
Dogrudan Yatirmlar -141 -1057 946 30
sak: Gayrimenkul 244 202 2,767 2,725
Portfoy Yatinmlar 1034 613 -5,549 -5,970
Net Varlik Edinimi 2557 1175 24,984 23,602
Net Yikimlilik Olusumu 15623 562 30,533 29,572
sak: Hisse Senetleri 1050 328 9,184 8,462
Borg Senetleri 473 234 21,349 21,110
sak: Yurtiginde ihrag Edilen 77 1572 4,315 5,810
Diger Yatinmlar 355 1,687 -29,901 -28,569
Efektif ve Mevduatlar -457 4,331 17,721 22,509
sak: Merkez Bankasi 0 -1,446 -5,123 -6,569
Krediler -632 -4172 -47,096 -50,636
sak: Bankalar 2,186 2,988 16,686 17,488
Diger Sektorler 1230 1321 25,652 25,743
Ticari Krediler 1449 1533 -483 -399
Diger Varliklar ve Yukimlilikler -5 5 -43 -43
Net Hata Noksan 4518 2785 -17464 -19197
Rezerv Varliklar 7,138 5,747 -30,122 -31,513

Kaynak: TCMB, MacroHub
Tablo 3: Odemeler Dengesi: Agustos 2026 (milyon dolar)
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Uyari Metni

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma Bolumu tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amacli kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.$. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim géris ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goéris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tum goérus ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirm
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya iglem
yapabilir. Ayrica, yatirirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.




