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Q Kiiresel aktivitede ayrisma siiriiyor

0 TCMB'den 100 baz puan faiz indirimi

0 Haftanin giindemi kiiresel merkez bankalari toplantilar

0 Tiirkiye'de bu hafta istihdam ve dig ticaret verileri takip edilecek

Yurt disi Makroekonomik Geligmeler

Kiiresel aktivitede ayrigma siiriiyor... Ekim ayr PMI verileri, kiiresel aktivitenin genel olarak
genisleme bdlgesinde kalmaya devam ettidini, ancak Ulkeler ve sektorler arasinda farklilagmanin
strdigunu gosteriyor. ABD’de imalat PMI 55,9'dan 56,0’ya yiikselirken, hizmet PMI ise 58,8’den
57,9'a gerilemesine ragmen her iki endeks de gulglu aktivite gorinimini koruyor. Euro
Bolgesi'nde imalat PMI 52,9'dan 52,4’e, hizmet PMI ise 53,0'dan 51,7’ye gerileyerek o6zellikle
hizmet sektériinde ivme kaybina isaret ediyor. Almanya’da imalat PMI''n 54,2'ye ylikselmesi
sanayi tarafindaki toparlanmayi desteklerken hizmet PMI'in 51,7’ye gerilemesi sektdrler arasindaki
ayrismayi ortaya koyuyor. ingiltere’de ise imalat ve hizmet PMI'larinin sirasiyla 52,8 ve 53,1'e
yukselmesi, aktivitedeki toparlanmanin ekim ayinda da devam ettigine isaret ediyor. Japonya’'da
imalat PMI 53,3’e gerilerken hizmet PMI''n 52,0'ye yiikselmesi benzer bir sektdr ayrigsmasini
yansitiyor. Avustralya’da imalat PMI 49,7 ile daralma bdlgesinde kalirken hizmet PMI'in 47,8’e sert
gerilemesi, Ulkenin aktivite gériniminde belirgin bir zayiflamaya isaret ediyor. Hindistan'da
hizmet PMI'In 56,2’ye ylUkselmesine karsilik imalat PMI'in 54,9'a gerilemesi ve Turkiye'nin ekim
verilerinin henliz agiklanmamis olmasi dikkate alindiginda, son veriler kiresel bliyimede genele
yayilan bir hizlanmadan ziyade Ulkeler ve sektdrler arasinda farklilagsan bir gérinim ortaya
koyuyor.

Piyasa Gostergeleri

Kurlar Son Haftalik Yilbagindan
Dolar/TL 49.69 0.4% 15.7%
Euro/TL 55.67 0.0% 10.7%
Doviz Sepeti/TL 52.68 0.2% 12.8%
DXY 101.75 (0.1%) 3.5%
Euro/Dolar 1.1202 (0.3%) (4.6%)
Dolar/Yen 156.86 (0.7%) 0.1%
Dolar/Zar 16.58 0.6% 0.1%
Dolar/Brl 4.97 (1.9%) (9.1%)
Dolar/Rub 80.65 (2.9%) 2.4%
Hisse Senedi Son Haftalik Yilbagindan
BIST100 11,117 (5.2%) (1.3%)
Dow Jones 52,215 0.4% 8.6%
S&P500 7,624 (0.5%) 11.4%
Eurostoxx 6,068 (2.2%) 4.8%
Nikkei 62,693 (4.0%) 24.5%
SSEC 3,658 (1.6%) (7.8%)
MSCI EM $ 1,578 (2.6%) 12.4%
MSCI Turkey $ 299 (4.4%) 2.9%
Bono-Eurobond Son Haftalk Yilbagindan
1Y TRL 38.4% 4 bps 96 bps
2Y TRL 39.8% 31 bps 253 bps
10Y TRL 35.7% 6 bps 672 bps
5Y Eurobond$ 7.3% 5 bps 145 bps
10Y Eurobond$ 7.8% 3 bps 124 bps
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Yurt i¢ci Makroekonomik Gelismeler

Politika faizi %36,0 seviyesinde... TCMB, bu ayki PPK toplantisinda piyasa
beklentileriyle uyumlu olarak politika faizini 100 baz puan indirerek %36,0’ya cekti.
Banka, gecelik bor¢ verme ve borglanma faizlerini de sirasiyla %40,0 ve %35,5
seviyelerinden %39,0 ve %34,5'e dusirdi. Jeopolitik risklerin yiiksek seyrini korumasi ve
yurt igindeki siyasi belirsizlikler, TCMB'nin temkinli durusunu sirdirmesinde ve faiz
koridorundaki asimetrik yapiyr korumasinda etkili olmus goriniyor. Karar metninde
yapilan degisiklikler ise faiz indirim slrecinin devamina iligkin daha belirgin bir mesaj
iceriyor. Nitekim metinde, “para politikasi adimlari” ifadesinin yerini “adimlarin blyuklugu
ve zamanlamasi!” ifadesinin almasini, faiz indirimlerinin devam edecegine isaret eden ve
onceki metne kiyasla daha glvercin bir degisiklik olarak degerlendiriyoruz. Kararin
piyasa fiyatlamalarina yansimasi ise ilk asamada olumsuz oldu.

Ana egilimdeki gerilemeye vurgu... TCMB, aylik enflasyondaki dalgalanmalara kargin
ana egilimdeki duslsin son aylarda devam ettigine dikkat gekti. Yilin basinda %2,2
seviyesinde bulunan aylik ana egilimin yil ortasinda %2,0'ye, Eyllil itibariyla ise %1,7'ye
gerilemesi bu degerlendirmeyi destekliyor. Enerji fiyatlarindaki ylikselisin enflasyona
yansimasinin ise zayif talep kosullari sayesinde sinirlanabilecedi degerlendiriliyor.
Nitekim son dénemde agiklanan 6ncli gostergeler de i¢ talepteki yavaslamaya isaret
ediyor. Kredi blylimesi ve kredi karti harcamalarindaki ivme kaybina otomotiv ve konut
satiglarindaki gériinim de eslik ediyor. Dolayisiyla talep kosullarindaki zayiflama ve ana
egilimdeki gerileme, faiz indirimlerinin sirdirilmesi agisindan TCMB’ye alan agiyor.
Bununla birlikte jeopolitik risklerin canlihgini korumasi, &zellikle enerji fiyatlar ve
enflasyon (zerindeki olasi etkileri nedeniyle belirsizlik yaratmaya devam ediyor. Bu
risklerin, enflasyondaki iyilesmeye ragmen TCMB’nin daha buyik bir indirim adimi
atmasini sinirlamis oldugunu dislinliyoruz. Diger taraftan, karar metninin {glnci
paragrafinda “para politikasi kararlarl” yerine “adimlarin biyukligu ve zamanlamasi”
ifadesinin kullaniimasi da dikkat gekiyor. Bu degisikligin, faiz indirim sirecinin devam
edebilecegine iliskin daha agik bir mesaj verdigini ve metnin genel tonunu bir miktar
glvercinlestirdigini degerlendiriyoruz.

Aralik toplantisi ve Ekim enflasyonuna iligkin beklentiler... Aralik ayindaki PPK
toplantisina iliskin degerlendirme yapmak igin henliz erken olmakla birlikte, mevcut
jeopolitik gérinimin korunmasi ve Brent petrol fiyatinin 110 dolar seviyesini asmamasi
durumunda TCMB’nin 100 baz puanlik bir indirim daha yapmasini olasi gériiyoruz. Buna
karsilik, savasin Kasim ayinin sonuna kadar sona ermesi ve buna bagl olarak enerji
fiyatlar Gzerindeki baskinin hafiflemesi durumunda faiz indirimlerinin boyutu artabilir.
Ekim ayi enflasyonunun aylik bazda %2,6 civarinda gergeklesmesini, ana egilimin ise
%1,7-1,8 bandinda sekillenmesini bekliyoruz. Aylik enflasyonda &éngordigimiz
yikselise karsin ana egilimin mevcut seviyelerini korumasi durumunda, enflasyon
gorinimunin TCMB'nin faiz indirimlerine devam etmesinin &niinde belirgin bir engel
olusturmayacagini distiniiyoruz.

Reel sektor giiveni ekim ayinda zayifladi... Mevsimsellikten arindirilmis reel kesim
gliven endeksi, ekim ayinda 1,4 puan azalarak 101,1 seviyesine geriledi ve imalat
sanayisinde toparlanmanin ivme kaybettigine isaret etti. Gerilemede agirlikh olarak
mevcut toplam siparislere, son U¢ ayda alinan toplam sipariglere ve gelecek Ug¢ aya iligkin
tretim beklentilerine yonelik degerlendirmelerin zayiflamasi etkili oldu. Buna karsilik,
ihracat siparis beklentisi 0,4 puan artarak 113,4’e yukselirken, yatirm harcamalar
endeksi eylll ayindaki 104,9 seviyesinden 107,2’ye ¢ikti. Bu goriinim, yatirim istahinin
bir élgiide korunduguna igaret ediyor. Ote yandan, mevcut mamul mal stoklarina iligkin
degerlendirmeler bozuldu. llgili endeksin 96,9'dan 100,4’e yiikselmesi, firmalarin stok
seviyelerini giderek daha fazla normalin lizerinde degerlendirdigini gosteriyor. Gelecek
Ug aya iliskin istihdam beklentisi 105,2’den 106,6'ya yiikselirken, genel gidisat endeksi
90,4’ten 83,9'a gerileyerek belirgin bir bozulma kaydetti. Genel olarak ekim ayi anketi,
ihracat siparigleri ve yatinm harcamalarina iligkin beklentilerdeki iyilesmenin kismi
destegine ragmen, imalat sanayisinde daha temkinli bir gériiniime isaret ediyor.

Kapasite kullanim orani ekim ayinda sinirh artti... Mevsimsellikten arindiriimig
kapasite kullanim orani (KKO), ekim ayinda 0,2 puan artarak %74,3’e yikseldi ve gegen
yilin ayni ayindaki seviyesinin 0,3 puan {Uzerinde gerceklesti. Mevsimsellikten
arindinimamig KKO ise aylik bazda 0,3 puan artarak %74,5’e gikti ve yillik bazda da 0,3
puan yikseldi. Alt sektdrlerdeki goriinim karmasik seyrini korudu. Dayanikli tiketim
mallarinda kapasite kullanimi aylik bazda 2,1 puan artarak %68,5'e ylkselse de Ekim
2025 seviyesinin 0,8 puan altinda kaldi. Dayaniksiz tiketim mallarinda KKO gecgen yilin
ayni ayindaki %72,0 seviyesinden %73,1’e, yatirm mallarinda ise %71,8'den %73,4’e
yikseldi. Bu gelisme, yatirm baglantilh imalat faaliyetlerinde kademeli bir iyilesmeye
isaret ediyor. Buna karsilik, ara mallarinda kapasite kullanimi gegen vyilki %75,0
seviyesinden %74,4’e geriledi. Sektorel bazda, 6ne ¢ikan sektérler arasinda en belirgin
bozulma deri Urlinlerinde gérildi. Bu sektérde KKO yillik bazda 6,3 puan diserek
%59,3’e geriledi. Kagit ve kagit Grunleri ile kimya sektérlerinde kapasite kullanimi 1,9'ar
puan azalarak sirasiyla %82,8 ve %72,5 oldu. Kauguk ve plastik triinlerinde de KKO 2,0
puan gerileyerek %72,5'e indi. igecek sektériinde kapasite kullamimi yillik bazda 0,5
puan diserek %68,8 olarak gerceklesti. Olumlu tarafta, motorlu tasitlar sektériinde KKO
yillik bazda 1,8 puan artarak %75,9'a, giyim sektoriinde ise 1,6 puan ylikselerek %76,8’e
¢ikti. Basim ve kayitl medyanin ¢ogaltiimasi sektdriinde kapasite kullanimi 6,7 puanlik
belirgin bir artisla %72,9’a yiikselirken, bilgisayar, elektronik ve optik Grlinler sektoriinde
5,5 puan artarak %75,4’e ulasti. Genel olarak, manset KKO'daki sinirli artis ve yatirim
mallarindaki toparlanma, imalat sanayisinde kapasite kullaniminin bir miktar iyilestigine
isaret ediyor. Bununla birlikte, gesitli alt sektérlerde devam eden zayiflik, toparlanmanin
heniiz genele yayilmadigini gosteriyor.

Tiketici giiveninde sert disiis... Tuketici gliven endeksi, eylll ayinda kaydedilen
son 98 ayin en yilksek seviyesinden gerileyerek ekim ayinda 84,8’e dustl. Buna
ragmen endeks yilllk bazda %1,4 artis kaydetti Bozulma genis tabanli
gerceklesirken, hanehalkinin mevcut maddi durumuna iliskin endeks aylik bazda
%9,3 gerileyerek 68,3'e, gelecek 12 aya iliskin maddi durum beklentisi ise %7,7
disusle 86,4’e indi. Gelecek 12 aya iliskin genel ekonomik durum beklentisi de ekim
ayinda %9,0 gerileyerek belirgin bir zayiflama gésterdi. Oniimiizdeki {i¢ ayda borg
kullanma ihtimali, olasi faiz indirimlerine yonelik beklentileri yansitabilecek sekilde,
%64,8'den %66,7'ye ylkseldi. Buna karsilik, gelecek 12 ay iginde otomobil satin
alma ihtimali bir 6nceki ayki %30,0 seviyesinden %24,7'ye geriledi. Konut
piyasasindaki son dénemdeki yavaslamayla uyumlu olarak, gelecek 12 ay iginde
konut satin alma veya inga ettirme ihtimali de %14,0’a distiu. Eylil ayinda yasanan
piyasa dalgalanmalarinin ardindan, hanehalkinin mevcut dénemde tasarruf etme
egilimi sert gerileyerek %42,3’e indi. Ote yandan, gelecek 12 aya iligkin Ucret artigi
beklentisi, gecen yila kiyasla yliksek seviyesini koruyarak 107,6'da gerceklesti. Bu
durum, enflasyona yénelik kaygilarin siirdiigiine isaret ediyor. Ozellikle yatirim fonlari
basta olmak Uzere finansal piyasalarda son dénemde yasanan dalgalanmalarin
tiketici glvenini olumsuz etkiledigi goriluyor. Genel olarak giliven endeksindeki
gerileme, ylksek faiz oranlari ve zayif altin fiyatlarinin etkili oldugu mevcut
konjonktiirde hanehalki talebinin zayifladigina isaret ediyor.

Rezervlerde gerileme... TCMB'nin brit rezervleri, 16 Ekim haftasinda 2,5 milyar
dolar azalarak 169,1 milyar dolara geriledi. Gerilemenin 2,4 milyar dolari déviz
rezervlerindeki dlslsten kaynaklanirken, altin rezervieri 0,1 milyar dolar azaldi.
Bdylece briit rezervlerde yilbasindan bu yana kaydedilen diisis 24,8 milyar dolara,
son 52 haftadaki toplam rezerv kaybi ise 29,3 milyar dolara ulasti. TCMB'nin toplam
varliklarindan toplam ylUkumluliklerini gikararak hesapladigimiz net rezervler, 52,3
milyar dolardan 46,1 milyar dolara gerilerken, TCMB’de tutulan Hazine mevduati
dahil net rezervler 59,5 milyar dolardan 53,3 milyar dolara indi. Ayrica, TCMB’nin
bankalarla gergeklestirdigi swap islemleri dahil net déviz pozisyonu, bir dnceki haftaki
39,0 milyar dolar seviyesinden 32,6 milyar dolara geriledi.

Hisse senedi piyasasindaki yabanci gikigi siiriiyor... 16 Ekim haftasinda yurt disi
yerlesikler 88 milyon dolarlik hisse senedi ve 9 milyon dolarlik tahvil satisi
gerceklestirdi. Tahvil verileri dogrudan alim, ters repo ve teminat islemlerini
kapsamaktadir. Yabancilarin hisse senedi portfdylinin piyasa degeri 35,9 milyar
dolardan 34,0 milyar dolara gerilerken, tahvil portféylnin piyasa degeri 25,2 milyar
dolardan 24,9 milyar dolara indi. Son 52 haftada yabancilarin hisse senedi
piyasasindaki net girisi 2,3 milyar dolar olarak gergeklesirken, repo islemleri dahil
tahvil pozisyonlarindaki artis 7,5 milyar dolara ulasti. Yabancilarin sirket tahvili
piyasasindaki pozisyonlari ise 2.817 milyon dolar artt. Ote yandan,
hesaplamalarimiza gére, yurt digi yerlesikler 16 Ekim haftasinda swap kanall
Uzerinden 3,7 milyar dolarlik ¢ikis gerceklestirdi.
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Makroekonomik Gostergeler

Bilyiime 1C 2025 2C 2025 3C 2025 | 4C 2025 1C 2026 2C 2026
GSYH (Milyar TL, cari fiyatlarla) 12570 14610 17533 18527 17098 19,870
GSYH (Milyar Dolar, cari fiyatlarla) 348 378 436 440 392 438
GSYH (4 Ceyrek Toplam, Milyar TL) 48,153 52,601 57,800 63,241 67,769 73,028
Ceyreklik Bilyiime, ceyrekten ceyrege 0.9% 1.2% 0.8% 0.3% 0.3% 1.1%
Ceyreklik Biiyiime, yildan yila 2.6% 4.8% 3.9% 3.5% 2.6% 2.3%
istihdam Verileri 2G 2025 | 3G 2025 | 4G 2025 | 1GC 2026 | 2G 2026 | Agustos 26
igsizlik Orani (m.e.a) 8.0% 8.6% 7.8% 8.1% 7.6% 7.8%
isgiiciine Katilma Orani (m.e.a) 53.7% 53.4% 52.9% 53.0% 52.9% 52.5%
Tarim disi igsizlik orani (m.e.a) 31.5% 30.1% 29.0% 31.1% 28.8% 31.0%
Sanayi Uretimi (geyreklik Ortalama) 2C 2025 | 3C 2025 | 4C 2025 1C 2026 | 2C 2026 | Agustos 26
Sanayi Uretimi (tea, Yillik Deg.) 4.6% 4.7% 1.4% (0.2%) 1.7% (1.1%)
Ara Mali imalati 4.0% 3.9% 3.3% 0.5% 2.9% 0.4%
Dayanikh Tiiketim Mal imalat (2.8%) (6.2%) (5.8%) (9.6%) (2.6%) (1.7%)
Dayaniksiz Tiiketim Mali imalati 0.5% (3.6%) (5.2%) (7.1%) (1.3%) 1-.4%
Sermaye Mali imalati 11.4% 17.8% 6.1% 6.6% 4.1% (4.0%)
Enflasyon 2G 2025 | 3G 2025 | 4G 2025 | 1GC 2026 | 2G 2026 | Eyliil 26
TUFE 35.0% 33.3% 30.9% 30.9% 32.1% 29.7%
Cekirdek-C 35.6% 32.5% 31.1% 29.7% 29.8% 28.7%
UFE 24.5% 26.6% 27.7% 28.1% 28.1% 27.4%
Dig Ticaret (Ceyreklik Toplam, Milyar Dolar) 2G 2025 | 3G 2025 | 4C 2025 | 1C 2026 | 2C 2026 | Agustos 26
ihracat 66.1 69.1 72.8 63.3 72.7 74.0
ithalat 93.0 86.8 97.8 91.9 97.3 97.0
Dis Ticaret Dengesi (27.0) (17.7) (25.0) (28.6) (24.6) (23.0)
Altin ve Enerji Hari¢ (11.7) (3.2) (5.6) (11.40) (7.8) (8.2)
Odemeler Dengesi (Milyar Dolar) 2C 2025 3C 2025 | 4C 2025 1C 2026 2C 2026 | Temmuz 26
Cari iglemler Dengesi (12 ay birikimli) (24.1) (25.6) (30.2) (39.7) (38.9) (40.7)
Cekirdek Cari Acik (12 ay birikimli) 41.9 411 36.8 26.6 29.0 27.8
Turizm Gelirleri (Net, 12 ay birikimli) 49.3 49.6 51.0 51.7 51.3 51.2
Dogrudan Yatinmlar (net, 12 Ay Birikimli) 4.8 5.7 3.1 2.2 0.8 (0.3)
Portféy Yatirimlari (Geyreklik Toplam) (7.3) 8.0 (0.5) (4.6) 3.5 5.3
Hisse Senedi 0.7 0.8 0.7 (0.8) 4.4 2.1
DIBS (3.7) 4.1 2.0 (2.0) 1.3 3.3
Eurobond (1.6) 3.2 (1.4) 1.9 1.0 0.6
Eurobond (Reel Sektér) 0.3 0.6 0.6 1.1 2.0 2.7
Banka-Uzun Vadeli Borglanma (Ceyreklik Toplam) 6.6 41 4.3 3.7 6.7 6.4
Reel Sektér Uzun Vadeli Borglanma (Geyreklik Toplam) 1.9 2.6 10.5 4.6 4.1 3.4
Rezerv (Ceyreklik Toplam) (15.6) 15.7 (10.5) (42.0) 9.7 12.0
Net Hata Noksan (Ceyreklik Toplam) (0.1) 21 (7.8) (14.1) (0.6) 1.3
Dis Borg Stoku 3C 2024 4C 2024 1C 2025 2C 2025 3C 2025 4C 2025
Toplam Dig Borg Stoku/GSYH 30% 28% 29% 29% 28% 27%
Kisa Vadeli Dig Borg Stoku/GSYH 18% 16% 16% 15% 15% 14%
Uzun Vadeli Dig Borg Stoku/GSYH 12% 12% 13% 14% 13% 13%
Kamu Dig Borg Stoku/GSYH 9% 8% 7% 7% 6% 6%
Ozel Sektor Dig Borg Stoku/GSYH 22% 20% 21% 22% 22% 22%
Biitce (Ceyreklik Toplam, Milyar TL) 2G 2025 | 3G 2025 | 4G 2025 | 1GC 2026 | 2G 2026 | Eyliil 26
Gelirler 3,192.0 3,294.0 3,831.0 4,005.0 3,782.0 4,320.0
Harcamalar 3,461.0 3,552.0 4,412.0 4,425.0 4,305.0 5,218.0
Faiz Dig1 Harcamalar 2,814.0 2,962.0 4,020.0 3,549.0 3,717.0 4,431.0
Biitce Dengesi (270.0) (257.0) (582.0) (420.0) (523.0) (897.0)
Faiz Disi Denge 378.0 332.0 (189.0) 456.0 65.0 (111.0)
Déviz Rezervleri (Milyar Dolar) 3G 2025 | 4G 2025 | 1G 2026 | 2G 2026 | 3G 2026 | Ekim 26
Merkez Bankasi Déviz Rezervleri 87.0 77.0 55.3 54.3 60.3 62.1
Toplam Déviz Rezervleri 183.0 193.9 155.3 149.2 167.4 169.1
Briit Rezerv/3 Aylik ithalat 2.21 2.12 1.87 1.57 1.57 1.74
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Bankacilik Sektori

Fonlama Kaynaklari 16-Eki-26 09-Eki-26  10-Tem-26 26-Ara-25 10-Eki-25 Haftalk 3 Aylik  Yil.bas. Yilhik
Toplam Mevduatlar 33,108,373 32,346,964 30,052,000 27,378,657 24,707,940 2.4% 10.2% 20.9% 34.0%
TL Mevduatlar 20,495,347 19,786,966 18,609,782 16,719,192 14,889,653 3.6% 10.1% 22.6% 37.6%
Vadesiz Mevduat 3,262,662 2,886,245 2,696,449 2,861,690 2,239,367 13.0% 21.0% 14.0% 45.7%
YP Mevduatlar (mnABD$) 256,160 256,201 244,997 249,641 236,192 (0.0%) 4.6% 2.6% 8.5%
Vadesiz Mevduat 239,154 231,992 227,002 239,473 211,178 3.1% 5.4% (0.1%) 13.2%
Repo Fonlamasi 3,005,235 3,362,828 3,004,220 2,390,939 3,059,801 (10.6%) 0.0% 25.7% (1.8%)
FX Repo (milyon dolar) 25,932 25,391 26,253 28,817 30,296 2.1% (1.2%)  (10.0%)  (14.4%)
Y.digi Bankalar (mn ABD$) 121,511 122,303 122,503 103,362 102,405 (0.6%) (0.8%) 17.6% 18.7%
Ozkaynaklar 6,150,556 6,142,593 5,757,479 4,986,974 4,503,631 0.1% 6.8% 23.3% 36.6%
Plasmanlar (milyon TL) 16-Eki-26 09-Eki-26  10-Tem-26 26-Ara-25 10-Eki-25 Haftahlk 3 Aylik  Yil.bas. Yilhk
Nakit ve Nakit Benzeri 1 5,672,495 5,384,689 4,708,941 4,277,955 4,229,676 5.3% 20.5% 32.6% 34.1%
Y.digi Bankalar Alacaklar (mn ABDS$) 21,105 21,181 18,808 26,173 21,396 (0.4%) 12.2% (19.4%) (1.4%)
Toplam Krediler 28,678,505 28,636,794 26,817,337 22,877,011 21,245,419 0.1% 6.9% 25.4% 35.0%
TL Musteri Kredileri 18,246,310 18,273,175 17,126,184 14,321,386 13,172,671 (0.1%) 6.5% 27.4% 38.5%
Tuketici Kredileri 3,489,143 3,512,725 3,395,746 2,881,331 2,618,077 (0.7%) 2.8% 21.1% 33.3%
Konut 846,919 845,465 807,709 673,903 630,644 0.2% 4.9% 25.7% 34.3%
Tasit 41,767 41,903 42,369 51,323 49,811 (0.3%) (1.4%) (18.6%) (16.1%)
Ihtiyag ve Diger 2,600,457 2,625,358 2,545,668 2,156,105 1,937,622 (0.9%) 2.2% 20.6% 34.2%
Taksitli Ticari Krediler 3,159,086 3,141,806 3,045,015 2,470,258 2,174,390 0.6% 3.7% 27.9% 45.3%
Kredi Kartlari (YP dahil) 3,390,246 3,471,812 3,276,850 2,693,715 2,545,669 (2.3%) 3.5% 25.9% 33.2%
isletme Kredileri 7,716,188 7,694,574 7,267,099 6,149,528 5,614,319 0.3% 6.2% 25.5% 37.4%
YP Musteri Kredileri (mn ABD$) 211,784 211,308 207,426 200,314 194,126 0.2% 2.1% 5.7% 9.1%
TL Menkul Kiymetler 5,348,634 5,399,260 5,070,216 4,556,483 4,482,625 (0.9%) 5.5% 17.4% 19.3%
YP Menkul Kiymetler (mn ABD$) 55,672 55,750 58,640 57,428 56,386 (0.1%) (5.1%) (3.1%) (1.3%)
Aktif Kalitesi (milyon TL) 16-Eki-26 09-Eki-26  10-Tem-26 26-Ara-25 10-Eki-25 Haftahk 3 Aylik  Yil.bas. Yillik
Takipteki Krediler (briit) 945,611 928,750 785,704 578,126 508,611 1.8% 20.4% 63.6% 85.9%
Tuketici Kredileri 185,715 181,617 152,288 113,985 101,629 2.3% 22.0% 62.9% 82.7%
Taksitli Ticari Krediler 176,554 174,041 139,021 94,223 83,649 1.4% 27.0% 87.4% 111.1%
Kredi Kartlari 207,158 204,152 173,274 122,464 108,871 1.5% 19.6% 69.2% 90.3%
isletme Kredileri 376,184 368,940 321,121 247,454 214,461 2.0% 17.1% 52.0% 75.4%
Ozel Karsiliklar 694,414 686,796 595,522 426,201 376,201 1.1% 16.6% 62.9% 84.6%
Oran Analizi 16-Eki-26 09-Eki-26  10-Tem-26 26-Ara-25 10-Eki-25 Haftahlk 3 Aylik  Yil.bas. Yilhk
Kredi / Mevduat 2 80.3% 82.1% 82.6% 77.4% 79.5% (178bp)  (227bp) 287bp 77bp
TL 85.1% 88.3% 87.9% 82.0% 84.8% (320bp)  (277bp) 311bp 36bp
YP 72.4% 72.2% 73.9% 70.2% 71.6% 21bp  (146bp) 223bp 86bp
Takipteki Krediler Orani 3.2% 3.2% 2.9% 2.5% 2.4% 5bp 35bp 74bp 87bp
Tuketici Kredileri 5.3% 5.2% 4.5% 4.0% 3.9% 15bp 84bp 137bp 144bp
Taksitli Ticari Krediler 4.0% 4.0% 3.4% 2.7% 2.7% 3bp 68bp 132bp 137bp
Kredi Kartlari 6.1% 5.9% 5.3% 4.5% 4.3% 23bp 82bp 156bp 183bp
Net YP Pozisyonu / Ozkaynaklar 0.2% -0.1% 1.1% 0.3% 1.8% 31bp (92bp) (9bp)  (156bp)

1 nakit, Merkez Bankasi'ndan alacaklar, para piyasasi, 2 kalkinma ve yatirim bankalari kredileri hari¢




Haftalik Bilten

OYAK YATIRIM

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
GSYH (Milyar TL, Cari Fiyatlarla) 3,152 3,806 4,402 5,142 7,433 15325 27,091 44,587 63,021
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlarla) 864 807 775 730 828 925 1,153 1,358 1,596
Kisi Basina Gelir (GSYH, Dolar) 10,616 9,693 9,127 8,599 9,639 10,655 13,008 15,325 18,040
GSYH Biiyiimesi (%) 7.5 2.8 0.9 1.9 11.4 5.6 5.1 3.3 3.6
ihracat (fob) (Milyar Dolar) 157 168 172 169 225 254 256 262 273
ithalat (cif) (Milyar Dolar) 234 223 203 219 254 364 362 344 365
Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) a7 (55) @1 (50) (29) (110) (106) (82) (92)
Cari iglemler Dengesi (Milyar Dolar) (1) 21 15 @1 (07) -37 (42) (13) (30)
Cari iglemler Dengesi / GSYH (%) (4.8) (2.6) 1.4 (4.4) (0.7) (5.1) (3.6) (1.0) (1.9)
TUFE Y1l Sonu (% degisim) 11.9 20.3 11.8 14.6 36.1 64.3 64.7 44 .4 30.9
Politika Faizi (%) 8.0 24.0 12.0 17.0 14.0 9.0 425 475 38.0
Biltge Dengesi (Milyar TL) 48  (73) (124) (175) (202) (143) (1380) (2108) (1799)
Biitge Dengesi/GSYH (%) (1.5) (2.0) (2.9) (3.5) (2.8) (1.0) (5.2) (4.7) (2.9)
BiST 100 1,153 913 1,144 1,477 1,858 5,509 7,470 9,830 11,252
ABD Dolari / TL (Yil sonu) 3.78 5.29 5.95 8.15 13.32 18.71 29.47 35.38 42.96
Faiz (Gosterge, bilesik, yil sonu) (%) 13.4 19.7 11.7 12.0 22.7 10.0 39.7 40.6 37.2
Euro / ABD Dolari 1.20 1.14 1.12 1.20 1.14 1.07 1.10 1.04 1.18
Déviz Sepeti 415 5.67 6.31 8.28 14.19 19.48 31.07 36.01 46.79
Ham Petrol Fiyati - Brent (Dolar/Varil, Ort) 67 51 66 55 8 98 82 79 68

1275 24.06 1143 17.00 14.00 9.00 42.50 47.50 38.00

TCMB Fonlama Maliyeti (%)

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi

beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Aragtirma B6limii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.$. higbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Bélimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gériis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim
gbrus ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi
gecen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirnm bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tiir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.




