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0 ABD is piyasasinda zayiflama emareleri Piyasa Gostergeleri
Q Aylik TUFE enflasyonu %0,99 Kurlar Son Haftallk _ Yilbagindan
Dolar/TL 46.79 0.4% 8.9%
Q Haftanin giindemi FOMC tutanaklari EurofTL 53.54 0.9% 6.5%
Doéviz Sepeti/TL 50.17 0.6% 7.5%
oy .o P . . . — . DXY 100.88 (0.5%) 2.6%
0 Tiirkiye'de sanayi liretimi ve ingaat maliyet endeksi verileri takip
edilecek Euro/Dolar 1.1435 0.5% (2.6%)
Dolar/Yen 161.37 (0.2%) 3.0%
. . Dolar/zZ 16.22 1.1% 2.0%
Yurt digi Makroekonomik Gelismeler olarzar (1.1%) (2.0%)
Dolar/Brl 5.17 (0.1%) (5.6%)
ABD ig piyasasinda zayiflama emareleri... Haziran ayinda ABD’de tarim digi istihdam 57 bin Dolar/Rub 77.30 (2.0%) (1.8%)
artti; bu rakam, 113 bin artis yonindeki piyasa beklentilerinin altinda kalarak yaz dénemine
girerken is piyasasindaki zayifiga igaret etti. Istihdam artigi, profesyonel ve is hizmetleri " )
sektdriinde (+36 bin) gerceklesti; bu sektr, Ekim 2025'teki son disiik seviyesinden bu yana 172 ::;s; Senedi Son Haftalk __Yilbasindan
bin yeni is yaratmigtir. Sosyal yardim sektérl de Haziran ayinda 25 bin yeni is yaratirken, saglik 0o 14,418 1.0% 28.0%
sektoriindeki istihdam 22 bin artisla ylUkselis egilimini stirdurdil; ancak bu artig, 6nceki 12 aylik Dow Jones 52,900 2.0% 10.1%
ortalama aylik artis (38 bin) ile karsilastiridiginda daha yavag bir hizda gergeklesti. Eglence ve S&P500 7.483 1.8% 9.3%
konaklama sektérindeki istihdam, Dinya Kupasi etkinligine ragmen Haziran ayinda 61 bin azaldi; EUroStoxx 6413 . .
bu durum, mevsimsel istihdamin normalden daha zayif oldugunu yansitiyor. Isgiciine katihm o ' 3.1% 10.7%
orani %61,5 olarak gerceklesirken, issizlik orani bir ay énceki %4,3 seviyesinden %4,2’ye geriledi. Nikkei 69,744 0.6% 38.5%
Nisan ay tarim digi toplam istihdamdaki degisim 31 bin asagi dogru revize edilerek 148 bin’e, SSEC 4,044 0.4% 1.9%
Mayis ayi degisimi ise 43 bin asagi dogru revize edilerek 172 bin’e dizeltildi. Ucret enflasyonunun MSCI EM 1721
en 6nemli gostergesi olan saatlik kazanglar, piyasa beklentileriyle uyumlu olarak aylik bazda %0,3 sC $ ' 0.9% 22.6%
artti; yillik artis ise bir ay énceki %3,4'ten %3,5'e yikseldi. Ozel sektdr tarim digi istihdamdaki tim MSCI Turkey $ 343 0.2% 18.1%
calisanlarin ortalama haftalik galisma siliresi Haziran ayinda 34,3 saat olarak degismedi. Haziran
ayinda igsiz sayisi 213 bin azalarak 7,09 milyona geriledi. e — o Haftalik e
Yillik enflasyon %2,8’e geriledi... Euro Bélgesi'nde tiiketici fiyatlari enflasyonu, bir ay énceki 1Y TRY 39.5% 43 bps 205 bps
%3,2'den Haziran ayinda %2,8'e distl ve %3,0 olan piyasa beklentilerinin olduk¢a altinda kald. 2Y TRL 40.6% (53 bps) 337 bps
Aylik bazda enflasyon orani %-0,1 olarak gerceklesti. Ote yandan, gekirdek enflasyon bir ay o
onceki %2,6'dan %2,4’e geriledi. Euro bdlgesindeki enflasyonun ana bilesenlerine bakildiginda, 10Y TRY 33.1% (20 bps) 413 bps
Haziran ayinda en yiiksek yillik enflasyon oraninin enerji sektoriinde (Mayis'taki %10,8'e kiyasla ~ 5Y Eurobond$ 6.6% 7 bps 68 bps
%8,7) olmasi beklenirken, bunu hizmetler (Mayis'taki %3,5’e kiyasla %3,2), gida, alkol ve titin 10Y Eurobond$ 7.1% 4bps 49 bps

(Mayis'taki %1,9'a kiyasla %1,6) ve enerji digi sanayi Urlinleri (Mayis'taki seviyeyle ayni olan

%0,9) gelmektedir. Aylik bazda, hizmetler enflasyonu %0,4 olurken, enerji fiyatlari Haziran ayinda Ajanda
%21,7 dustl. Gida enflasyonu da %-0,2, islenmemis gida enflasyonu ise %-0,9 olarak gergeklesti.
Avrupa’nin en buylk ekonomisi olan Almanya’da yillik enflasyon, Mayis ayindaki %2,7'den
Haziran ayinda %2,4’e geriledi. Ancak Bulgaristan ve Litvanya’'nin yillik enflasyon oranlari gegen
ay %5'in Uzerinde kaldi. Fransa’'da yillik enflasyon, Mayis ayindaki %2,8'den Haziran ayinda
%2,0’a dustl. Verilerin agiklanmasinin ardindan piyasa, AMB’nin Eylul toplantisinda faiz oranlarini
artiracagi ihtimalini %88 olarak fiyatliyor.

06-Tem Turkiye M.A. Enflasyon
Turkiye Reel Efektif Doviz Kuru
Euro Bélgesi UFE

07-Tem Tirkiye Hazine Nakit Dengesi
Almanya Sanayi Uretimi
ABD Dig Ticaret Dengesi

08-Tem FOMC Tutanaklan

09-Tem Tiirkiye ingaat Maliyet Endeksi
Cin TUFE/UFE
AMB Toplanti Tutanaklan

10-Tem Tirkiye Sanayi Uretimi
Japonya UFE
Almanya UFE
italya Sanayi Uretimi
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OYAK YATIRIM

Yurt i¢i Makroekonomik Gelismeler

Aylik TUFE enflasyonu %0,99... Haziran ayinda manset TUFE enflasyonu aylik bazda
%0,99 olurken, %0,98 olan piyasa beklentilerine (OYAK Yatirim: %0,91) paralel geldi.
Buna bagh olarak, yillik enflasyon Mayis ayindaki %32,6 seviyesinden %32,1’e geriledi.
Bu arada g¢ekirdek enflasyon, B ve C endekslerine gére sirasiyla %31,2 ve %29,8'e
geriledi (bir 6nceki ay %31,3 ve %30,4'tl), aylik ¢cekirdek enflasyon ise %1,66 ve %1,46
olarak gergeklesti. Mevsimsellikten arindirimig aylik enflasyonun, manget TUFE igin
%1,7, B ve C gekirdek endeksleri igin ise sirasiyla %2,0 ve %1,9 olacagini tahmin
ediyoruz; bu da Haziran ayina kiyasla temel enflasyon dinamiklerinde hafif bir iyilesmeye
isaret ediyor. Aylik bazdaki géreceli iyi rakamlara, Iran-ABD geriliminin azalmasina ve
gida enflasyonunu desteklemesi beklenen elverigli hava kosullarina ragmen, son
dénemde hastane katilim payindaki artis ve kademeli olarak kaldirilacak olan esel
mekanizmasi nedeniyle yil sonu enflasyon tahminimizi %27,5'ten %29,0'a yikselttik. 23
Temmuz'daki PPK toplantisina bakildiginda, TCMB'nin ortalama fonlama oranini %37—
38 civarina disurlrken, politika faiz oranini %37 seviyesinde sabit tutmasini bekliyoruz.

Ulagim enflasyonu yumusadi... Baslica harcama gruplari arasinda, konut aylk
enflasyona 0,27 puanlik katki saglarken, egdlence ve kiiltir ile ev esyalari sirasiyla 0,23
puan ve 0,15 puan katki sagladi. Konut enflasyonu aylik bazda %2,3’e yikseldi; kira,
elektrik ve dogal gaz fiyatlari sirasiyla %2,7, %2,7 ve %2,1 artti. Ulagim enflasyonu ise,
mevsimsel faktorlere ragmen ugak bilet fiyatlarindaki dislistin de etkisiyle, duslk petrol
fiyatlarinin destegiyle %-0,05 seviyesinde kalarak iiml seyretti. Ote yandan, otomobil
fiyatlar, EUR/USD paritesindeki gevsemenin etkisiyle Haziran ayinda %1,4 artti.
Islenmemis gida fiyatlarindaki belirgin diistise ragmen, gida fiyatlari aylik bazda %0,2
yukseldi. Sut drunleri fiyatlari Haziran ayinda artmaya devam ederken, tahil fiyatlari da
yukseligini strdurda.

Mal enflasyonunda yavaslama... Haziran ayinda mal enflasyonu aylik bazda %0,53
artis gosterdi; bu artista baslica gida ve enerji enflasyonundaki yavaslama etkili oldu.
Yilhik mal enflasyonu ise bir 6nceki ayin %28,1 seviyesinden %27,9'a geriledi. Mevsimsel
faktorlerin etkisiyle giyim enflasyonunun azalmasiyla g¢ekirdek mal enflasyonu aylik
bazda %1,1 olarak gerceklesti. Haziran ayinda islenmemis gida enflasyonu %-2,8 olarak
gerceklesirken, islenmis gida enflasyonu %2,6 seviyesinde kaldi. Yillik bazda islenmis
gida enflasyonu %35,3'ten %37,5'e yikselirken, islenmemis gida enflasyonu Mayis
ayindaki %34,8'den %33,2'ye geriledi. Bu arada, hizmet enflasyonu aylik bazda %1,7
artarken, yillik hizmet enflasyonu bir 6nceki ayin %41,1 seviyesinden %39,7’ye geriledi.
Kira enflasyonu, bir ay énceki %2,2'den (mevsimsellikten arindiriimis %3,1) aylik bazda
%2,6'ya (mevsimsellikten arindirimig %3,0) sigradi; ulasim hizmetleri fiyatlar ise ay
icinde petrol fiyatlarindaki diisiis sayesinde aylik bazda %0,6 artti. Yillik bazda kira
enflasyonu Haziran ayinda %47,9’a geriledi. ileriye déniik olarak, egitim fiyat artiglarina
getirilen sinirlama ve kira enflasyonundaki yavaslama sayesinde hizmet enflasyonunun
kademeli olarak azalmasini bekliyoruz.

Uretici fiyatlari iizerindeki baski hafifce azaldi... Haziran ayinda aylik UFE enflasyonu
%1,8 olarak gergeklesti; bu rakam, gecen yilin ayni ayinda kaydedilen %2,46’nin altinda
kalirken, yillik UFE enflasyonu ise Mayis ayindaki %28,9'dan %28,1'e geriledi. Alt
bilesenler arasinda ham petrol ve kémur fiyatlari sirasiyla %26,2 ve %9,2 oraninda gugli
artig gosterirken, igecek fiyatlar %4,2 artti. Yillik bazda bakildiginda, ham petrol Gretici
fiyat enflasyonu Haziran ayinda %123,5'e ulasti. Buna karsilik, elektrik fiyatlar %4,1'lik
artisla nispeten diisik seviyede kald!.

igsizlik orani %8,2°de sabit kaldi... Mevsimsellikten arindiriimis issizlik orani Mayis
ayinda %8,2’de sabit kalirken, gegen yilin ayni ayina kiyasla 0,2 puan disus gosterdi.
Mevsimsellikten arindirimamis issizlik orani ise %7,4 olarak gerceklesti ve yillik bazda
da 0,2 puan distil. Igsiz sayisi Nisan ayinda kaydedilen 4 bin kisilik distsin aksine,
aylik bazda 9 bin artarak 2,88 milyona ulasti. Ote yandan, istihdam aylik bazda 285 bin
artarak 32,46 milyona yiikseldi. Ancak yillik bazda istihdam sadece 39 bin artmis olup,
bu durum isglcl piyasasinin hala zayif olduguna isaret ediyor. Ayrica, isglcu yillik
bazda 56 bin azalarak 35,35 milyona geriledi. Buna bagll olarak, mevsimsellikten
arindinlmig isgtictne katiim orani, bir yil énceki %53,4 seviyesinden %52,8’e geriledi.
Uzun vadeli ekonomik kalkinmanin énemli bir itici glici olan kadin isglcline katihm
orani, 6nceki yillarda kademeli artiglarin ardindan %35,5'e disti. Nispeten direngli
ekonomik faaliyete ragmen, is yaratimi gegctigimiz yil boyunca zayif seyrini sirdirdi; bu
durum, muhtemelen verimlilik artislarini ve devam eden kurumsal maliyet kesinti
¢abalarini yansitmaktadir.

Kadin istihdaminda artis... Mayis ayinda kadin istihdami 15 bin kisi artarken, kadin
issizlik orani bir 6nceki ayin %10,9 seviyesinden %10,5'e geriledi. Erkek istihdami da
269 bin artarak yukseldi. Ancak, erkek isgtici 320 bin kisi arttigi igin erkek igsizlik orani
%7,0’a yiikseldi. Ote yandan, geng issizlik orani (15-24 yas) %14,8’e gikti. Genel olarak,
istihdam aylik bazda 63 bin artarken, isgtici 102 bin kisi artti.

TCMB'den ZK degisikligi... TCMB, 1 aya kadar vadeli yabanci para
mevduat/katiim fonlarina uygulanan zorunlu karsilik oranini %32'ye, daha uzun
vadeli zorunlu karsilik oranini ise %28'e gikardi. Kararin briit déviz rezervlerine 4-5
milyar dolarlik katki yapmasini, likidite tarafinda ise Onemli bir degisiklik
yaratmamasini bekleriz.

Rezervlerde belirgin diisiis... 26 Haziran haftasinda TCMB’nin briit rezervleri 8,0
milyar dolar azalarak 149,2 milyar dolara geriledi; bu distsin 5,3 milyar dolari doviz
rezervlerindeki dislsten kaynaklanirken, altin rezervleri 2,7 milyar dolar azaldi. Buna
gobre, brit rezervler yil bagindan bu yana 44,7 milyar dolar azalirken, 52 haftalik
kiimulatif rezerv kaybi 5,2 milyar dolar oldu. TCMB’nin toplam varliklarindan toplam
ylkumllliklerini gikararak hesapladigimiz net rezervler, 48,2 milyar dolardan 41,3
milyar dolara gerilerken, TCMB’deki Hazine mevduati da dahil olmak Uzere net
rezervler ise 54,3 milyar dolardan 47,3 milyar dolara dustii. Benzer sekilde, TCMB’nin
bankalarla yaptigi swap islemleri de dahil olmak tzere net déviz pozisyonu, bir hafta
onceki 31,4 milyar dolardan 27,1 milyar dolara geriledi.

Her iki piyasaya da sermaye girigi... Yurtdisi yatinmcilar, 26 Haziran haftasinda
203 milyon dolarlik hisse senedi ve 1,5 milyar dolarlik tahvil (Kesin Alim, Ters Repo
ve Teminat dahil) satin aldi. Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin piyasa degeri
42,9 milyar dolardan 41,4 milyar dolara diserken, tahvil stokunun piyasa degeri 20,7
milyar dolardan 22,2 milyar dolara yiikseldi. Bu arada, tahvil piyasasindaki yabanci
yatinmcilarin pay! bir hafta 6nceki %6,29'dan %6,51’e ¢ikti. Son 52 hafta iginde
yurtdigi yatinmcilarin hisse senedi girigi 3,0 milyar dolar olarak gergeklesirken, tahvil
pozisyonlari (repo dahil) 6,6 milyar dolar ve o&zel sektor tahvil piyasasindaki
pozisyonlari 1.515 milyon dolar artti. Ayrica, hesaplamalarimiza gére yurtdisi
yatinnmcilar 26 Haziran haftasinda swap kanali Gizerinden 5,0 milyar dolarlik ¢ikis
kaydetti.

Mayis ayinda 5,6 milyar dolarlk agik... Mayis ayinda ticaret agigi 5,6 milyar dolar
seviyesinde gercekleserek bir dnceki yilin ayni dénemine gore %15,6'lik bir diisis
kaydetti. Ihracat, biyiik 6lgiide uzun tatil dénemi nedeniyle bir énceki yilin ayni
dénemine gére %9,5 oraninda keskin bir distsle 22,5 milyar dolara gerilerken, ithalat
ise bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %10,8 oraninda azalarak 28,1 milyar dolara
indi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis verilerle bakildiginda, ihracat bir
onceki aya gore %0,8 azalirken, ithalat %1,9 dusti. Buna bagh olarak, 12 aylik
kiimulatif dis ticaret agig1 94,7 milyar dolardan 93,6 milyar dolara daralirken, 12 aylik
kiimdilatif gekirdek agik 28,3 milyar dolardan 26,9 milyar dolara geriledi. ihracat-ithalat
kargilama orani 0,9 puan artarak %78,2’ye yiikselirken, ¢ekirdek ihracat-ithalat orani
Mayis ayinda bir yil 6nceki %92,4'ten %97,5’e ¢ikti. Yillik bazda bakildiginda, petrol
fiyatlarindaki artisin etkisiyle Mayis ayinda enerji ithalati %53,3 artarak 4,5 milyar
dolara ulasti. Ote yandan, net altin ithalati %68,3 diisiisle 0,6 milyar dolara geriledi.
lleriye déniik olarak, altin ve tiiketim mallari ithalatindaki son dénemdeki diisiisiin
gegcici oldugu varsayimiyla, dis ticarette bir bozulma bekliyoruz.

Tiketim mallan ithalati bir kez daha daraldi... Mayis ayinda tiiketim mallari
ithalati, yillik bazda %30,1 dislsle 3,9 milyar dolara geriledi. Benzer sekilde,
otomotiv ithalatl da %30,1 azalarak 1,3 milyar dolara disti. Hatirlanacagi tzere,
uzun tatil dénemi nedeniyle Mayis ayinda yurt i¢i otomotiv pazari durgun bir seyir
izlemisti. Buna paralel olarak, 12 aylik kiimulatif tiketim mallari ithalati 56,6 milyar
dolara gerilerken, Mayis ayinda otomotiv ithalati 21,2 milyar dolar olarak gergeklesti.
Ote yandan, sermaye mallari ithalati Mayis ayinda yillik bazda %18,3 diisls
gostererek sekiz aylik yikselis egilimini sonlandirdi.

Yiiksek teknolojili ihracat diigtii... Mayis ayinda, yiiksek teknolojili ihracatin toplam
ihracat icindeki pay! bir yil dnceki %4,0'dan %3,1’e geriledi; ihracat tutari ise %29,5
azalarak 659 milyon dolara diistli. Benzer sekilde, yiiksek-orta teknoloji ihracati yillik
bazda %8,7 azalarak 8,4 milyar dolara geriledi. Duslk-orta teknoloji ihracati %0,6
artarken, diisik teknoloji ihracati Mayis ayinda yillik bazda %19,2 disti. TL'deki
devam eden reel deger kazanimi nedeniyle 6nlimizdeki dénemde bu ihracat
grubunun baski altinda kalmasini bekliyoruz.
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Makroekonomik Gostergeler

Blyume 4C 2024 1C 2025 2C 2025 3C 2025 4C 2025 1C 2026
GSYH (Milyar TL, cari fiyatlarla) 13061 12525 14557 17472 18467 17,000
GSYH (Milyar Dolar, cari fiyatlarla) 380 347 377 434 439 390
GSYH (4 Ceyrek Toplam, Milyar TL) 44,587 48,036 52,451 57,615 63,021 67,496
Ceyreklik Bilyiime, gceyrekten ceyrege 1.3% 0.7% 1.3% 1.0% 0.4% 0.1%
Ceyreklik Biiyiime, yildan yila 3.2% 2.5% 3.7% 3.8% 3.4% 2.5%
istihdam Verileri 1C 2025 2C 2025 3C 2025 4C 2025 1C 2026 Mayis 26
igsizlik Orani (m.e.a) 8.6% 8.0% 8.6% 7.8% 8.1% 8.2%
isgiiciine Katilma Orani (m.e.a) 54.2% 53.7% 53.4% 52.9% 53.0% 52.8%
Tarim digi igsizlik orani (m.e.a) 28.0% 31.5% 30.1% 29.0% 31.3% 31.0%
Sanayi Uretimi (ceyreklik Ortalama) 1C 2025 2C 2025 3C 2025 4C 2025 1C 2026 Nisan 26
Sanayi Uretimi (tea, Yillik Deg.) 0.7% 5.5% 5.1% 0.6% (0.3%) 2.3%
Ara Mali imalati (1.5%) 4.2% 4.1% 3.4% 0.6% 3.4%
Dayanikh Tiiketim Mal imalat (0.0%) (2.6%) (6.8%) (5.0%) (10.0%) (4.6%)
Dayaniksiz Tiiketim Mali imalati 0.8% 3.0% (1.7%) (7.6%) (5.9%) (3.4%)
Sermaye Mali imalati 1.5% 13.0% 17.7% 4.1% 4.6% 8.2%
Enflasyon 1C 2025 2C 2025 3C 2025 4C 2025 1C 2026 Haziran 26
TUFE 38.1% 35.0% 33.3% 30.9% 30.9% 32.1%
Cekirdek-C 37.4% 35.6% 32.5% 31.1% 29.7% 29.8%
UFE 23.5% 24.5% 26.6% 27.7% 28.1% 28.1%
Dig Ticaret (Ceyreklik Toplam, Milyar Dolar) 1C 2025 | 2C 2025 | 3C 2025 | 4C 2025 1C 2026 Mayis 26
ihracat 65.3 66.1 69.1 72.8 63.3 69.8
ithalat 87.8 93.0 86.8 97.8 91.9 95.1
Dig Ticaret Dengesi (22.5) (27.0) (17.7) (25.0) (28.6) (25.3)
Altin ve Enerji Harig (4.2) (11.7) (3.2) (5.60) (11.4) (8.5)
Odemeler Dengesi (Milyar Dolar) 1C 2025 2C 2025 3C 2025 4C 2025 1C 2026 Nisan 26
Cari iglemler Dengesi (12 ay birikimli) (17.5) (24.1) (25.6) (30.2) (39.7) (37.0)
Cekirdek Cari Acik (12 ay birikimli) 48.9 41.9 41.1 36.8 26.6 294
Turizm Gelirleri (Net, 12 ay birikimli) 48.9 49.3 49.6 51.0 51.7 51.5
Dogrudan Yatinmlar (net, 12 Ay Birikimli) 5.5 4.8 5.7 3.1 2.1 2.9
Portféy Yatirimlari (Geyreklik Toplam) 14 (7.3) 8.0 (0.5) (4.6) (9.3)
Hisse Senedi 0.4) 0.7 0.8 0.7 (0.8) 1.7
DIBS 0.8 (3.7) 4.1 2.0 (2.0) (5.7)
Eurobond 0.1 (1.6) 3.2 (1.4) 19 15
Eurobond (Reel Sektdr) 1.1 0.3 0.6 0.6 11 1.6
Banka-Uzun Vadeli Borglanma (Ceyreklik Toplam) 6.9 6.6 4.1 4.3 3.7 3.2
Reel Sektér Uzun Vadeli Borglanma (Ceyreklik Toplam) 2.1 1.9 2.6 10.5 4.6 5.9
Rezerv (Ceyreklik Toplam) (11.6) (15.6) 15.7 (10.5) (42.0) (42.0)
Net Hata Noksan (Ceyreklik Toplam) (6.8) 15 (6.5) (7.8) (16.2) (15.9)
Dis Borg Stoku 3C 2024 4C 2024 1C 2025 2C 2025 3C 2025 4C 2025
Toplam Dig Borg Stoku/GSYH 30% 28% 29% 29% 28% 27%
Kisa Vadeli Dig Bor¢ Stoku/GSYH 18% 16% 16% 15% 15% 14%
Uzun Vadeli Dig Borg Stoku/GSYH 12% 12% 13% 14% 13% 13%
Kamu Dig Borg Stoku/GSYH 9% 8% 7% 7% 6% 6%
Ozel Sektor Dig Borg Stoku/GSYH 22% 20% 21% 22% 22% 22%
Butce (Ceyreklik Toplam, Milyar TL) 4C 2024 1C 2025 2C 2025 3C 2025 4C 2025 Mayis 26
Gelirler 2,407.0 3,192.0 3,294.0 3,831.0 4,005.0 3,503.0
Harcamalar 3,118.0 3,461.0 3,5652.0 4,412.0 4,425.0 4,370.0
Faiz Dig1 Harcamalar 2,654.0 2,814.0 2,962.0 4,020.0 3,549.0 3,747.0
Biitce Dengesi (711.0) (270.0) (257.0) (582.0) (420.0) (867.0)
Faiz Digi Denge (247.0) 378.0 332.0 (189.0) 456.0 (244.0)
DoOviz Rezervleri (Milyar Dolar) 1C 2025 | 2C 2025 | 3C 2025 | 4C 2025 1C 2026 | Haziran 26
Merkez Bankasi Doviz Rezervleri 80.6 711 87.0 77.0 55.3 95.0
Toplam D6viz Rezervleri 156.5 149.9 183.0 193.9 155.3 149.2
Briit Rezerv/3 Aylik ithalat 1.71 1.71 2.21 2.12 1.87 1.57




Haftalik Biilten

OYAK YATIRIM

Bankacilik Sektori

Fonlama Kaynaklari 26-Haz-26 19-Haz-26 19-Mar-26 26-Ara-25 20-Haz-25 Haftahk 3 Aylik  Yil.bas. Yilhk
Toplam Mevduatlar 30,268,569 29,851,709 28,214,101 27,378,657 22,704,845 1.4% 7.3% 10.6% 33.3%
TL Mevduatlar 18,832,766 18,291,153 16,723,083 16,719,192 13,980,422 3.0% 12.6% 12.6% 34.7%
Vadesiz Mevduat 3,055,395 2,768,899 2,731,305 2,861,690 2,171,276 10.3% 11.9% 6.8% 40.7%
YP Mevduatlar (mnABD$) 246,638 250,401 260,887 249,641 221,234 (1.5%) (5.5%) (1.2%) 11.5%
Vadesiz Mevduat 236,045 233,641 246,453 239,473 197,441 1.0% (4.2%) (1.4%) 19.6%
Repo Fonlamasi 2,874,711 2,849,689 2,931,474 2,390,939 2,636,296 0.9% (1.9%) 20.2% 9.0%
FX Repo (milyon dolar) 25,767 25,093 27,163 28,817 27,891 2.7% (5.1%) (10.6%) (7.6%)
Y.digi Bankalar (mn ABD$) 114,357 118,330 103,662 103,362 92,956 (3.4%) 10.3% 10.6% 23.0%
(")zkaynaklar 5,753,402 5,747,370 5,469,214 4,986,974 3,921,052 0.1% 5.2% 15.4% 46.7%
Plasmanlar (milyon TL) 26-Haz-26 19-Haz-26 19-Mar-26 26-Ara-25 20-Haz-25 Haftahk 3 Aylik  Yil.bas. Yilhk
Nakit ve Nakit Benzeri 1 4,423,952 4,521,504 4,357,656 4,277,955 3,206,312 (2.2%) 1.5% 3.4% 38.0%
Y.digi Bankalar Alacaklar (mn ABDS$) 22,877 19,644 25,080 26,173 19,901 16.5% (8.8%) (12.6%) 15.0%
Toplam Krediler 26,537,292 26,224,538 24,318,846 22,877,011 19,159,573 1.2% 9.1% 16.0% 38.5%
TL Musteri Kredileri 16,955,526 16,693,893 15,366,767 14,321,386 11,681,347 1.6% 10.3% 18.4% 45.2%
Tuketici Kredileri 3,371,318 3,319,280 3,046,676 2,881,331 2,337,167 1.6% 10.7% 17.0% 44.2%
Konut 800,464 796,197 734,860 673,903 579,965 0.5% 8.9% 18.8% 38.0%
Tasit 43,292 43,114 46,090 51,323 59,072 0.4% (6.1%)  (15.6%) (26.7%)
/htiyag ve Diger 2,527,562 2,479,969 2,265,726 2,156,105 1,698,130 1.9% 11.6% 17.2% 48.8%
Taksitli Ticari Krediler 3,020,613 2,985,849 2,727,312 2,470,258 1,931,558 1.2% 10.8% 22.3% 56.4%
Kredi Kartlari (YP dahil) 3,216,933 3,162,954 2,864,044 2,693,715 2,156,986 1.7% 12.3% 19.4% 49.1%
i$letme Kredileri 7,191,228 7,115,778 6,640,851 6,149,528 4,725,458 1.1% 8.3% 16.9% 52.2%
YP Musteri Kredileri (mn ABD$) 206,587 206,347 203,165 200,314 189,533 0.1% 1.7% 3.1% 9.0%
TL Menkul Kiymetler 4,991,289 5,017,301 4,669,898 4,556,483 4,032,720 (0.5%) 6.9% 9.5% 23.8%
YP Menkul Kiymetler (mn ABD$) 58,203 59,100 58,275 57,428 55,416 (1.5%) (0.1%) 1.4% 5.0%
Aktif Kalitesi (milyon TL) 26-Haz-26 19-Haz-26 19-Mar-26 26-Ara-25 20-Haz-25 Haftalk 3 Ayhk  Yil.bas. Yilhk
Takipteki Krediler (brit) 757,573 753,672 664,792 578,126 420,209 0.5% 14.0% 31.0% 80.3%
Tuketici Kredileri 147,319 146,892 131,254 113,985 87,701 0.3% 12.2% 29.2% 68.0%
Taksitli Ticari Krediler 130,286 129,599 112,966 94,223 61,276 0.5% 15.3% 38.3% 112.6%
Kredi Kartlari 168,158 165,934 142,995 122,464 91,693 1.3% 17.6% 37.3% 83.4%
isletme Kredileri 311,810 311,247 277,577 247,454 179,540 0.2% 12.3% 26.0% 73.7%
Ozel Karsiliklar 571,849 567,032 495,959 426,201 307,531 0.8% 15.3% 34.2% 85.9%
Oran Analizi 26-Haz-26 19-Haz-26 19-Mar-26 26-Ara-25 20-Haz-25 Haftahk 3 Aylik  Yil.bas. Yilhk
Kredi / Mevduat 2 81.2% 81.3% 79.7% 77.4% 78.2% (9bp) 151bp 374bp 296bp
TL 86.0% 87.2% 87.7% 82.0% 80.3% (112bp)  (163bp) 401bp 573bp
YP 73.2% 71.9% 68.0% 70.2% 74.9% 123bp 514bp 294bp  (170bp)
Takipteki Krediler Orani 2.8% 2.8% 2.7% 2.5% 2.2% (2bp) 12bp 31bp 64bp
Tuketici Kredileri 4.4% 4.4% 4.3% 4.0% 3.8% (6bp) 6bp 41bp 62bp
Taksitli Ticari Krediler 3.1% 3.2% 3.0% 2.7% 2.2% (1bp) 14bp 42bp 96bp
Kredi Kartlari 5.2% 5.2% 5.0% 4.5% 4.3% (2bp) 23bp 68bp 98bp
Net YP Pozisyonu / Ozkaynaklar 0.7% 0.5% 0.5% 0.3% 1.7% 19bp 20bp 42bp (94bp)

1 nakit, Merkez Bankasi'ndan alacaklar, para piyasasi, 2 kalkinma ve yatirim bankalari kredileri hari¢




Haftalik Biilten OYAK YATIRIM

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

GSYH (Milyar TL, Cari Fiyatlarla) 3,152 3,806 4,402 5142 7,433 15325 27,091 44,587 63,021
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlarla) 864 807 775 730 828 925 1,153 1,358 1,596
Kisi Bagina Gelir (GSYH, Dolar) 10,616 9,693 9,127 8599 9,539 10,655 13,008 15325 18,040
GSYH Biyiimesi (%) 7.5 2.8 0.9 1.9 11.4 5.6 5.1 3.3 3.6
ihracat (fob) (Milyar Dolar) 157 168 172 169 225 254 256 262 273
ithalat (cif) (Milyar Dolar) 234 223 203 219 254 364 362 344 365
Dig Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) () (55) ) (50) (29 (110) (106) (82) (92)
Cari iglemler Dengesi (Milyar Dolar) (41) 1) 15 @D ©7) -37 (42) (13) (30)
Cari islemler Dengesi / GSYH (%) (48)  (26) 1.4 (4.4) 07 (1) (36 (1.0) (1.9)
TUFE Yil Sonu (% degisim) 119 203 118 146 361 643 647 44.4 30.9
Politika Faizi (%) 8.0 240 120 170 14.0 9.0 425 475 38.0
Biitce Dengesi (Milyar TL) (48)  (73) (124) (175) (202)  (143) (1380) (2108) (1799
Biitce Dengesi/GSYH (%) 15 (@0 (9 (5 (28 (10 (2 @7 (29
BiST 100 1,153 913 1,144 1477 1,858 5509 7,470 9,830 11,252
ABD Dolari / TL (Yil sonu) 3.78 5.29 5.95 8.15 13.32 1871  29.47 35.38 42.96

Faiz (Gésterge, bilesik, yil sonu) (%) 134 197 117 120 227 100 397 406 372
Euro / ABD Dolan 120 114 112 120 114 107 110 104 118

4.15 5.67 6.31 8.28 14.19 19.48 31.07 36.01 46.79

Déviz Sepeti
Ham Petrol Fiyati - Brent (Dolar/Varil, Ort) 67 51 66 55 78 98 82 79 68
TCMB Fonlama Maliyeti (%) 12.75 2406 1143 17.00 1400 9.00 4250 4750  38.00

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif
icermemektedir. Veriler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirm
Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Bdlimi’ne ait olup diger OYAK
Grubu sirketlerinin gorus ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim goérts ve bilgiler nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen
sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatirrmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim bankaciligi ve/veya diger is iligkileri
iginde olabilecegini veya bu tiir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.



